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TAC TAX AND AUDITING
CONSULTANTS S.L.

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de R.C.D. Espanyol de Barcelona, S.A.D.:

Informe sobre las cuentas anuales

| Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad R.C.D. Espanyol de Barcelona,
S.A.D., que comprenden el balance a 30 de junio de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con fas cuentas anuales

[ Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacién financiera y de los resultados de R.C.D.
Espanyol de Barcelona, S.A.D., de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espaia, que se identifica en la nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y Ia informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y
de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Fativ 203, Hojn B-147964, Inseripeion | Micmbra del REA 37U - Enseripeian R O.AC, N S 1008

KL de Barcelona, Tome 29359, 1
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Fundamento de la opinién con salvedades

a) La Sociedad sigue el criterio de activar los costes de formacion de aquellos jugadores de sus
equipos inferiores que pasan a integrarse en el primer equipo de manera oficial. Asi en el
balance de situacion a 30 de junio de 2015 figura activado un importe, neto de la
correspondiente amortizacidon acumulada hasta la referida fecha, de 14,1 millones de eurcs
dentro del epigrafe de inmovilizado intangible.

Si bien puede entenderse que dichos costes tiene un fondo econémico de inversion y no de
gasto puesto que contribuyen a la formacién y obtencion de jugadores para el primer equipo de
la Sociedad y a generar ingresos en |la misma medida que el resto de jugadores activados
mediante adquisicién, la interpretacion de la norma de valoracién de los derechos de
adquisicion de jugadores no permite tal activacion, por lo que el activo de la Sociedad y sus
fondos propios se encuentran incrementados, respectivamente, en 14,1 y 14,3 millones de
euros, y su resultado se encuentran disminuido en 0,2 millones de euros.

b) Segln se menciona en la Nota 12.10 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, las
autoridades fiscales han venido girando diversas liquidaciones tributarias concluyendo los
diferentes expedientes correspondientes a las mismas por un importe aproximado de 18,86
millones de euros (incorporada la estimacion de intereses de demora actualizada a 30 de junio
de 2015), contra las cuales la Sociedad ha venido interponiendo reclamacion econdémico-
administrativa o contencioso administrativa cuando procedia, motivo por el cual no ha
procedido a su contabilizacion y sobre las cuales, un importe de 16,33 millones de euros, ha
sido desestimado en Gltimo recurso.

c) Las notas 4 y 8 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas mencionan que al cierre del
gjercicio la Sociedad considera que no existen indicios de deterioro y que, por ello, no ha sido
necesario recoger ninguna correccion del valor de sus activos financieros. No obstante, a la
fecha de emision del presente informe, no hemos obtenido documentacion suficiente que
permita soportar dicha afirmacion respecto el saldo mantenido con clientes y deudores varios y
no disponemos de valoraciones externas que permitan conocer el valor razonable de estos
activos financieros ni de proyecciones futuras de los flujos de efectivo que los mismos puedan
generar para satisfacernos de gue no es necesaria ninguna correccién valorativa a 30 de junio
de 2015.

Opinion con salvedades

En nuestra opinién, excepto por los efectos y posibles efectos de los hechos descritos en los
parrafos de “Fundamento de la opinién con salvedades’, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de la sociedad R.C.D. Espanyol de Barcelona, S.A.D. a 30 de junio de 2015, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 2.4 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas que
menciona que la Sociedad presenta a 30 de junio de 2015 un fondo de maniobra negativo de
36.909 miles de euros y un patrimonio neto ligeramente superior al 50% del capital social, que
pasaria a ser negativo de la contabilizacion del efecto de las salvedades descritas en el
apartado de "Fundamento de Ia opinién”.
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No obstante lo anterior el Consejo de Administracion de la Sociedad ha optado por formular las
cuentas anuales adjuntas aplicando el principio de empresa en funcionamiento al entender que
estas situaciones no afectaran al normal desarrollo de las actividades de la Sociedad al
considerar que existen diferentes factores mitigantes significativos, gue se menciona en la
referida nota, que permiten determinar que la Sociedad no se halla incursa en ninguno de los
supuestos contemplados en el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital.

La adecuada utilizacion del principio de empresa en funcionamiento supone que la Sociedad
obtendra en el futuro los recursos financieros suficientes que permitan restablecer el equilibrio
economico y financiero, asi como beneficio en sus operaciones. Esta cuestion no modifica
nuestra opinién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.
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R.C.D. ESPANYOL DE BARCELONA, S.A.D.

BALANCE DE SITUACION A 30 DE JUNIO DE 2015
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R.C.D. ESPANYOL DE BARCELONA, S.A.D.

BALANCE DE SITUACION A 30 DE JUNIO DE 2015

(Cifras expresadas en euros)

ACTIVO Nota 30/06/2015 30/06/2014
A) ACTIVO NO CORRIENTE 146.887.823,55 | 147.116.467,42
I Inmovilizado intangible 5 25.447.000,92 | 27.318.690,15
2. Concesiones 89.424,78 91.457,14
5. Aplicaciones informaticas 18.294,65 25.461,30
7. Ofro inmovilizado intangible 25.339.281,49 | 27.201.771,71
. Inmovilizado material 6 118.312.115,08 | 118.796.872,22
1. Terrenos y construcciones 57.369.499,32 | 27.253.361,22
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 60.942.615,76 | 62.531.128,87
3. Inmovilizado en curso y anticipos 0,00 | 29.012.382,13
lll. Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a l/p 0,00 0,00
V. Inversiones financieras a largo plazo 8 12.660,00 12.660,00
1. Instrumentos de patrimonio 12.660,00 12.660,00
2. Créditos a terceros 0,00 0,00
VI. Activos por impuesto diferido 12 3.116.047,55 988.245,05
VIl. Deudas comerciales no corrientes 0,00 0,00
B) ACTIVO CORRIENTE 57.504.718,06 | 47.659.001,97
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00 0,00
Il. Existencias 9 306.873,74 587.859,96
1. Comerciales 306.873,74 587.859,86
. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 50.414.687,00 | 42.966.463,60
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8 14.679.589,21 | 13.177.361,18
a) Clientes por ventas y prestac. de serv. a largo plazo
b} Clientes por ventas y prestac. de serv. a corto plazo 14.679.589,21 | 13.177.361,18
2. Clientes empresas del grupo y asociadas 8 0,00 0,00
3. Deudores varios 8 16.735.747,84 | 13.020.715,05
4, Personal 8 0,00 0,00
5. Activos por impuesto corriente
6. Ofros créditos con las administraciones publicas 12 18.099.340,05 | 16.768.387,37
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a c/p
V. Inversiones financieras a corto plazo 8 263.754,87 285.055,97
5. Otros activos financieros 263.754,87 285.055,97
6. Ofras inversiones
VI. Periodificaciones a corto plazo 14 2.364.162,92 1.340.237,75
Vil. Efectivo y otros activos activos liquidos equivalentes 4.155,239,53 2.479.384,69
1. Tesoreria 4,155.239,53 2.479.384,69
2. Otros activos liquidos equivalentes
TOTAL GENERAL {A+B) ESRAR




R.C.D. ESPANYOL DE BARCELONA, S.A.D.
BALANCE DE SITUACION A 30 DE JUNIO DE 2015

VIl. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C)

(Cifras expresadas en euros) 2
PASIVO Nota 30/06/2015 30/06/2014
A) PATRIMONIO NETO 13.007.310,67 | 13.378.045,08
A-1) Fondos propios 12.897.489,42 | 13.262.723,53
I Capital 10 24.439.616,20 | 24.439.616,20
1. Capital escriturado 24.439.616,20 | 24.439.616,20
2. (Capital no exigido)
Il. Prima de emisién
lll. Reservas 10 8.735.753,06 8.735.753,06
1. Legaly estutarias 2.182.155,82 2.182.155,82
2. Ofras reservas 5.456.621,26 5.456.621,26
3. Reserva de revaloracion 1.096.975,98 1.096.975,98
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias)
V. Resultados de ejercicios anteriores 10 (19.912.645,73)] (19.801.339,18)
1. Remanente
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores) (19.912.645,73)| (19.801.339,18)
VI. Otras aportaciones de socios
VIl. Resultado del ejercicio 10 (365.234,11) (111.306,55)
VIll. (Dividendo a cuenta)
IX. Oftros instrumentos de patrimonic neto
A-2) Ajustes por cambios de valor 0,00 0,00
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13 109.821,25 115.321,55
B) PASIVO NO CORRIENTE 93.686.629,39 | 103.854.819,32
I, Provisiones a largo plazo 0,00 0,00
Ii. Deudas a largo plazo 8 39.384.238,51 | 41.562.109,57
2. Deudas con entidades de crédito 39.377.028,79 | 41.547.497,44
3. Acreedores por arrendamiento financiero 7.209,72 14.612,13
lll.  Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
IV. Pasivos por impuesto diferido 12 0,00 1.309,42
V. Periodificaciones a largo plazo
VI. Acreedores comerciales no corrientes 8y12 54.302.390,88 | 62.291.400,33
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo
C) PASIVO CORRIENTE 97.698.601,55 | 77.542.604,99
l. Pasivos vinculados con activos no ctes. mantenidos para la venta
L. Provisiones a corto plazo
lll. Deudas a corto plazo 8 30.030.341,07 | 25.421.991,78
2. Deudas con entidades de crédito 1.038.405,63 2.218.981,55
3. Acreedores por arrendamiento financiero 7.402,41 12.577,56
4. Derivados
5. Otros pasivos financieros 28.984.533,03 | 23.190.432,67
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 62.021.000,82 | 45.873.152,36
1. Proveedores 8 3.245.473,69 2.666.944,23
a) Proveedores a largo plazo
b) Proveedores a corto plazo 3.245.473,69 2.666.944,23
3. Acreedores varios 8 12.716.600,81 | 14.930.497,09
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago) 8 16.946.959,98 | 13.680.496,06
5. Pasivos por impuesto corriente 12 1.968.231,79 507.095,23
6. Otras deudas con las administraciones publicas 12 27.143.734,55 | 14.088.118,85
VI. Pericdificaciones a corto plazo 14 5.647.259,66 6.247.460,85
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R.C.D. ESPANYOL DE BARCELONA, S.A.D.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PARA EL PERIODO

COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE JULIO DE 2014

Y EL 30 DE JUNIO DE 2015
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R.C.D. ESPANYOL DE BARCELONA, S.A.D.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PARA EL PERIODG COMPRENDIDO

ENTRE EL 1 DE JULIO DE 2014 Y EL 30 DE JUNIO DE 2015
===t ea L D £Uia ¥ EL 30 DE JUNIO DE 2015

(Cifras expresadas en euros)

‘ B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
= 20,

Resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas neto de impuestos

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+20)

Del 01-07-14 Del 01-07-13
(DEBE) / HABER Nota al 30-06-15 al 30-06-14
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de Ia cifra de negocios 15 40.680.804,60 41.725.914,99
a) Ventas 745.225,98 605.014,85
b) Prestaciones de servicios 39.935.578,62 41.120.900,14
4.  Aprovisionamientos (1.677.796,91) (1.318.801,50)
L a) Consumo de mercaderias 15 (1.158.787,05) (491.987,16)
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles 15 (519.009,86) (826.814,34)
S.  Otros ingresos de explotacion 11.299.713,75 3.675.240,18
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 11.071.995,21 3.498.656,17
b) Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultado del
gjercicio 13 227.718,54 176.584,02
6. Gastos de personal (24.538.781,32)|  (22.792.103,03)
a) Sueldos, salarios y asimilados 15 (23.477.155,47) (21.642.575,89)
b) Cargas sociales 15 (1.061.625,85) {1.149.527,14)
c) Provisiones
7.  Otros gastos de explotacién (8.471.932,55) (9.739.198,97)
a) Servicios exteriores 15 (5.975.088,58) (6.130.269,10)
b) Tributos {424.676,72) (670.272,46)
¢) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales 0,00 0,00
d) Ofros gastos de gestion carriente 15 (2.072.167,25) (2.938.657,41)
8.  Amortizacién del inmovilizado 5y6 (11.602.405,93)]  (10.980.500,52)
11. Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado 5.429.259,80 3.545.815,93
a) Deterioro y pérdidas 0,00 0,00
b) Resultados por enajenaciones y ofras 15 5.429.259,80 3.545.815,93
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocios
13. Otros resultados (3.348.940,70) (820.456,06)
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(142+3+4+5+6+748+9+10+11+12+13) 7.769.920,74 3.295.911,03
14. Ingresos financieros 44.629,61 212.420,30
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros
b.1} De empresas del grupo y asociadas
b.2) De terceros 44.629,61 212.420,30
15. Gastos financieros (7.985.250,55) (4.092.561,63)
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas
b) Por deudas con terceros (7.985.250,55) (4.092.561,63)
¢) Por actualizacién de provisiones
o 17. Diferencias de cambio {340.005,20) 31.612,22
A.2) RESULTADO FINANCIERO
‘ (14+15+16+17+18) (8.280.626,14)| (3.848.529,11)
. A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
(A.1+A2) (510.705,40) (552.618,08)
18. Impuestos sobre beneficios 12 145.471,29 441.311,563
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS (A.3 +19) (365.234,11) (111.306,55)
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R.C.D. ESPANYOL DE BARCELONA, S.A.D.

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOQOCIDOS EN EL

EJERCICIO ANUAL ACABADO EL 30 DE JUNIO DE 2015




Nz /) R.C.D. ESPANYOL DE BARCELONA, S.A.D.
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN EL PERIODO

(Cifras expresadas en euros)

— Notadela Del 01-07-14 Del 01-07-13
Memoria  al 30-06-15 al 30-06-14
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (365.234,11) {111 .306,55)
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIQO NETO
{ I Por valoracién de instrumentos financieros 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta
2. Ofros ingresos / gastos
Il. Por coberturas de flujos de efectivo 0,00 0,00
lll.  Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00
IV.  Por ganacias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0,00 0,00
V.  Poractivos no corrientes ¥y pasivos vinculados, mantenidos para la venta 0,00 0,00
VI. Diferencias de conversion 0,00 0,00
VIl. Efecto impositivo 0,00 0,00
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
(IHIHIHV+VHVISVI) 0,00 0,00
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIl Por valoracién de instrumentos financieros 0,00 0,00
i 1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
: 2. Oftros ingresos / gastos 0,00 0,00
IX. Por coberturas de flujos de efectivo 0,00 0,00
X.  Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13 (6.809,72)  (11.434,01)
i Xl.  Poractives no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta 0,00 0,00
Xll. Diferencias de conversién 0,00 0,00
Xlll. Efecto impositivo 13 1.309,42 2.696,70
| C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
(VIIHX4X4XXIX11)) (5.500,30) (8.737,31)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)
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R.C.D. ESPANYOL DE BARCELONA, S.A.D.

ESTADO DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A 30 DE JUNIO DE 2015




0o'o

GS'90E L)1

§1-PLOZ O121043r3 VNI

0jau ojuowpjed jop sauojaejiea SERQ ||
00°0 soueaidosd o sojo0s U0 sauojoeisdo sENQ
00'0 sojooBau ap
UQIFBUIQUIOD BUN B Bjue}insal ojsu ouowjed ap (ugjaonpay) ojuaLsJou|
00'0 (seyau) seidosd sauojaedionied o sauoiage uoo seuojoeiedp
oo'o Sopuaplalp ep ugionguisia (-)
00'0 "(sepnap ap sauooeuopuos ‘seucioefijqo
8P UQIS8AUDD)  ojau ojuowied ua solsjouBUl SOAISEd 9p upisiaaucn ‘g
00'0 [eydeo ap seucppanpey (-) ‘g
00'0 |endes ap sojuswny |
00'0 00°0 00'0 000 00'0 00'0 00'0 souejajdoud o 801908 W09 SAUOjdRIAdD ||
(Lr'vesoze)  (os'005's) (L1'pezcoe) sop|aouodel sojseb £ sosaibuy ejoy |
80°5P0'8LEEL  SG'IZE'SLE GS'90E L)L~ (s1'6e€"108'61) 90'€S2°SEL'8 00D 0Z'919°6EY'PZ S1-0L0Z OIDIDYAr3 OI12INI ‘'OaIvs (|
oo'o salopajue A pi-¢L0Z 01010432 |op seiou8 Jod seysnfy )
00'0 salolajue A p1-gLog 012101800 jop 08310 8p SOjques tod saysnfy |
80'SVO'BLE'EL  SSLZE'SE) S5'90€°bLL- (a1'6£€°L08'6L) 90'€SL°SEL'S 000 0Z'9)L9°681'¥Z PL-ELOZ QIDIOYAra T¥YNI4 ‘0aTvs (v
86'G.6'960' | (62'vz6L11) LE'2EL' 901 9r'894°801°L 0jau ojuoiuped |ap seuoloelieA SEHO ‘Il
00'0 solejs|doid o s0j00s UOD sauCIoEIedD seno 2
00'0 sojooBau ap
UQIOBUIQLUOD BUN 8P SjuUe)insal ojau ojuoluuied op (Ugioonpsd) cjuawaiou] g
000 (sejau) seydosd seuojoed|ojped o saUOOE LOD ssuopeledp g
00’0 sopuspiip ap ugipngiiisia (-) ¢
0o0'o *(sepnap ap seuojpEUDPUDS *SausioEBlGo
8P UQISIBAUOD)  OJ]aU OluoLLled ua SoJajouewly soased ap ugIsIBAUDD g
000 |ejideo ap sauoponpey (<) g
00'0 lepdeo op sojuawny |
oo'o 00°0 00'0 000 00'0 0o'o 000 solejajdoud o sojo0s uod ssuopeledy ||
9’0’0z (1e'28L'8) G5'90€°LLL- sopiooundes sojsel A sosaibu| jejo) |
96°ZLL'LOV'ZL  98'850'vZi 6L'PZ6'LLL (6¥'127"L06°61) 09'v86°929'L  00'0 0Z'819'6EV'vZ YL-E10Z O1212¥3ra OIDINI ‘'OqTvs (8
(98'cLv 001) (g6'cLt 00L) salolajue £ g)-z 10z o|2j243a [ap saJo.la Jod sajsnfy ||
00'0 selopiajue A g1-z10Z 0[21213(0 |op opayio ap sojquen Jod seysnfy |
26'925°L0S'2)  98'350'vZL 6Lv26'LL1L (6¥'1.V°206'61)  95'B6E'Z22°2 00'0 0z'9L9'6ev've £1-Z10Z 01212¥3r3 TYNId ‘'0a1vs (v
violL $0avo3dn QI21043r3 SIUOIM¥ALNY | svAu3SaN
A S3NOIDVYNOQ 13a T3 SOAILYDAN IVLdYD
‘saNoIoN3AaNs| oaviinsay $0Qv1INs3y

(soina ue sepesaidxe sea|n)
013N OINOWIMLVd T3 N3 SOIGWYD 3d VL L Odvis3a

‘a'v's 'YNOI304VE 30 T0ANVdST G oY

‘oaivs Gw




e Fa o™

r—*'-

R.C.D. ESPANYOL DE BARCELONA, S.A.D.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO
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R.C.D. ESPANYOL DE BARCELONA, S.A.D.

NOTAS DE | Del 01/07/2014| Del 01/07/2013
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL PERIODO LAMEMORIA | al 30/06/2015 | al 30/06/2014
A) FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Reultado del ejercicio antes de impuestos (510.705,40) (5652.618,08)
2.  Ajustes del resultado 4.282.875,26 10.148.076.,81
a) Amortizacién del inmovilizado (+) 5,6 11.602.405,93 10.980.500,52
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
¢} Variacién de las provisiones (+5)
d} Imputacién de subvenciones =) 13 (6.809,72) (11.434,01)
€) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 56 (9.558.733,55) (1.680.687,50)
f) Resultados por bajas Y enajenaciones de instrumentos financieros (+4)
g) Ingresos financieros {-) (44.629,61) (212.420,30)
h) Gastos financieros (+) 8.480.448,63 4.912.706,18
i) Diferencias de cambio (+/-) 339.772,39
i) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
k) Otros ingresos y gastos (-1+) (6.529.578,81) (3.840.588,09)
3. Cambios en el capital corriente 1.033.754,59 (9.176.887,12)
a) Existencias (+/-) 15 280.886,22 (145.586,95)
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/-) (4.123.223,40) (316.649,24)
¢) Ofros activos corrientes (+£)
d} Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-) 4.875.991,77 (8.714.650,83)
€) Otros pasivos corrientes (+/-)
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+-)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (7.940.620,.94)]  (4.700.285,89)
a) Pagos de intereses (-) (7.985.250,55) (4.812.706,19)
b) Cobros de dividendos {+)
¢) Cobros de intereses (+) 44.629,61 212.420,30
d) Cobros pagos por impuesto sobre beneficios (+/-)
e) Otros pagos (cobros) (-/+)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+2+3+4) (3.134.696,49) (4.281.714,28)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por Inversiones (-) (4.810.977,57) (1.835.913,92)
a) Empresas del grupo y asociadas
b) Inmovilizado intangible 5 (4.518.744,52) {1.204.874,25)
€) Inmovilizado material 3 (282.446.20) (605.058,52)
d) Inversiones inmoviliarias
€) Otros activos financieros 0,00 0,00
f) Activos no corrientes mantenidos para la venta
g) Unidad de negocio
h) Otros activos (9.786,85) (25.981,15)
7. Cobros por desinversiones (+) 6.943.587,95 6.435.436,79
a) Empresas del grupo y asociadas
b) Inmovilizado intangible 5 6.912.500,00 6.424.000,00
c) Inmovilizado material 6 0,00 0,00
d) Inversiones inmoviliarias
e) Otros activos financieros
f) Activos no corrientes mantenidos para la venta
g) Unidad de negocio
h} Otros activos 31.087,95 11.436,79
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (6+7) 21 32-512;.% s 4.599.522,87
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL PERIODO

NOTAS DE
LA MEMORIA

Del 01/07/2014
al 30/06/2015

Del 01/07/2013
al 30/06/2014

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+)
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-)
€) Adaquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-)
d) Enejenacién de instrumentos de patrimonio propio (+)
e} Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
a) Emision
Obligaciones y otros valores negociables (+)

Deudas con entidades de crédito (+)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
Deudas con caracteristicas especiales (+)
Ofras deudas (+)
b) Devolucién y amortizacion de
Obligaciones y otros valores negociables (-)
Deudas con entidades de crédito (-)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (-)
Deudas con caracteristicas especiales (-)
5. Otras deudas (-)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
a) Dividendos (-)
b) Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (-)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9+10+11)

OF B W o

bl

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

E) AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
(5+8+12+D)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

0,00 0,00

0,00 0,00
2.677.940,95 {440.948,83)
11.577.989,58 6.695.717,86
18.986.59 1.534,359.36
11.559.002,99 5.161.358,50

(8.900.048,63)

(7.136.666,69)

(3.479.885,23)

(3.756.694,67)

(5.420.163,40)

(3.379.972,02)

0,00

0,00

2.677.940,95

(440.948,83)

2.479.384,69

2.602.524,93

4.155.239,53

2.479.384,69
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R.C.D. ESPANYOL DE BARCELONA, S.A.D.
Memoria del ejercicio econémice anual cerrado el 30 de junio de 2015

1. ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

Desde su fundacién el 20 de Octubre de 1900 el Reial Club Deportiu Espanyol de Barcelona ha sido una
asociacion privada cuyas actividades han estado dedicadas al fomento de la cultura fisica y €l deporte
en general.

La Ley 10/1990 del Deporte, de 15 de Octubre, establecio que los clubes que participasen en
competiciones deportivas oficiales de carécter profesional y &mbito estatal y que no hubiesen obtenido
desde el ejercicio 1.985/1.986 un saldo patrimonial neto positivo, debian adoptar la forma societaria de
Sociedades Andnimas Deportivas.

En cumplimiento de dicha normativa con fecha 29 de Junio de 1.992 se procedio a la transformacién del
Club en Sociedad Andnima Deportiva, modificando consecuentemente sus estatutos, fijando en el
articulo 3° de los propios estatutos que el Club dard comienzo a sus actividades como Sociedad
Anénima Deportiva el 1 de Julio de 1.992, habiéndose presentado la transformacion al Registro
Mercantil con fecha 2 de Octubre de 1.992.

De acuerdo con los Estatutos Sociales, constituye el objeto social del R.C.D. Espanyol de Barcelona,
SAD.:

1°.- La participacion en competiciones deportivas oficiales de carécter profesional, de la
modalidad deportiva de fiitbol.

2°- La promocion, participacion en competiciones y desarrollo de actividades deportivas,
mediante la existencia o creacién de secciones no profesionales de distintas modalidades
deportivas.

39%.- La explotacién y comercializacion de espectéculos deportivos, productos y derechos de
todo tipo, vinculados o relacionados con la modalidad deportiva, el equipo profesional, los
medios de equipo y accesorios.

Todas esas actividades podran ser desarrolladas total o parcialmente, a través de Sociedades filiales en
las que la Sociedad ostente Ia titularidad de acciones o de cualquier tipo de participacion y que tengan
objeto social idéntico o analogo.

Dentro de su actividad deportiva, practica como modalidad el futbol, estando adscrita a Iz Real
Federacion Espaiiola de Fatbol y a la Liga Nacional de Futbol Profesional, participando a este respecto
en las competiciones nacionales de Liga de 12 Division de fitbol profesional, organizado por la LNFP y la
Copa de S.M. El Rey, auspiciada por la RFEF. Asimismo puede participar potencialmente en las
competiciones internacionales establecidas.

Ademas de competiciones de carécter profesional, la Sociedad participa mediante otros equipos en
diferentes categorias de fatbol no profesional.

Su domicilio social se encuentra en Cornella de Llobregat, Avinguda del Baix Llobregat, 100, y su
ejercicio econdmico coincide con la temporada deportiva, comenzando el 1 de julio y finalizando el 30 de
junio del siguiente afio.

Le es de aplicacion la Ley de Sociedades de Capital cuyo texto refundido se aprobd por Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, la Ley de Sociedades Anénimas Deportivas, el Cadigo de Comercio y
disposicicnes complementarias.
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Memoria del ejercicio econémico anual cerrado el 30 de junijo de 2015

Las cuentas anuales que aqui se presentan son relativas al ejercicio anual 2014/1 5, terminado el 30 de
junio de 2015.

Tanto la moneda funcional como la moneda de presentacion de las cuentas anuales de |a Sociedad es
la del entorno economico principal en el que opera la Sociedad, esto es el euro. Consecuentemente, las
Operaciones en otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en “moneda extranjera”.

La Sociedad no ostenta participacion en otras empresas.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
2.1 Imagen fiel -

Las presentes cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion a partir de los
registros contables de la Sociedad a 30 de junio de 2015 y en ellas se han aplicado los principios
contables y criterios de valoracién recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el
Plan General de Contabilidad, asi como, en virtud de Ia Disposicién Transitoria quinta de dicho Real
Decreto y en cuanto no se oponga al mismo, la Adaptacién Sectorial del Plan General de Contabilidad a
las Sociedades Andnimas Deportivas, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados de |a Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de
flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

La Sociedad se acogié en el ejercicio precedente a la actualizacién de balances de conformidad con
la Ley 16/2012 de 27 de diciembre por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la
consolidacién de las finanzas plblicas y el impulso de la actividad econémica. En este sentido, con
fecha 10 de octubre de 201 , la Junta General de Accionistas aprobo las Cuentas Anuales del
ejercicio 2012 junto con el balance de actualizacion formulado al efecto por el Consejo de
Administracién en el que se incluia el efecto de la actualizacidn de balances al 1 de julio de 2013.
Como resultado de dicha actualizacion, al 1 de julio de 2013 los saldos del Inmovilizado Material
aumentaron en 1.155 miles de euros (ver Nota 6) y se registré una reserva de revaloracion de 1.155
miles de euros (ver Nota 10). Asimismo, en la misma fecha, la Sociedad registr6 una cuenta a pagar
a Hacienda Piiblica cuyo im porte ascendié a 58 miles de euros (el 5% de la actualizacion neta de los
activos), contra la mima cuenta de reserva por revaloracién, y cuya liquidacién tuvo lugar en enero de
2014.

Las presentes cuentas anuales adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria
de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Las cuentas anuales del
ejercicio anual cerrado el 30 de junio de 2014 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria el 1 de
diciembre de 2014.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados-

No se han aplicado principios contables no obligatorios.
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Memoria del ejercicic econémico anual cerrado el 30 de Jjunio de 2015

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimaciones de la incertidumbre-

En las cuentas anuales adjuntas se han utiizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la
Direccién de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ella. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Vida util de los activos materiales e intangibles

- Evaluacién de deterioro de los activos al cierre del ejercicio

- Determinacion de los compromisos de cobros y pagos futuros

- Probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o contingentes

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion
disponible a la fecha de elaboracién de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, se
produzcan acontecimientos en el futuro que obliguen a modificartas (al alza o a la baja) en préximos
gjercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en
las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

2.4 Empresa en funcionamiento-

El balance de situacion adjunto a 30 de junio de 2015 muestra un fondo de maniobra negativo de 36.909
miles de euros. Por su parte el patrimonio neto de la Sociedad a dicha fecha muestra una cifra de
13.007 miles de euros, que representa el 53,22% de la cifra de capital social.

La Sociedad tiene actas de la Administracién Tributaria pendiente de contabilizacion por un importe de
16.360 miles de euros, a las cuales se alude en la nota 12.10 y sin perjuicio de las consideraciones que
en la misma se realizan, y activacion de costes de formacion por un importe neto acumulado de 14.106
miles de euros.

En la formulacion de estas cuentas anuales el Consejo de Administracién de la Sociedad ha aplicado el
principio de empresa en funcionamiento dada la importancia de los factores mitigantes descritos a
continuacion:

- El Consejo de Administracién manifiesta que el efecto negativo que sobre el patrimonio neto
se infiere de lo indicado en pérrafos precedentes se ve mitigado por la existencia de activos
emergentes que lo compensan de manera suficiente:

a) Valoracién independiente del Estadio 118,1 millones de euros. Dicho valor se espera
que evolucione al alza debido a la prevista explotacién de los espacios comerciales
disponibles. El valor contable que refleja hoy este activo en las cuentas asciende a
103,3 millones de euros.

b) El Consejo de Administracién dispone de una tasacion externa independiente de la
plantilla del Primer Equipo que cifra el valor de la misma en 69,5 millones de Euros. La
valoracién neta contable que reflejarian las cuentas sin considerar los costes de
formacién ascenderia 10 millones de euros, por lo que se infiere una plusvalia tacita del
valor de la plantilla del Primer Equipo en torno a los 59,5 millones de euros.
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¢) La Sociedad dispone de plusvalias de indudable efectividad, en el valor de los terrenos
de la Ciutat Esportiva por un importe neto estimado en torno a los 14 millones de Euros
soportada por propuestas recibidas. Entendemos que el valor neto estimado incluye el
coste de transferencia de los derechos de edificacion a ofra parcela por lo que este
valor no estd reflejado en las cuentas aqui formuladas.

El Consejo de Administracién quiere hacer constar que a fecha 30 de Septiembre de 2015
la cuenta de explotacién refleja un resultado provisional positivo de 1,5 Millones de Euros
que refuerza la situacion patrimonial neta.

En el caso de que durante el transcurso del siguiente ejercicio lo expuesto en los dos puntos
anteriores no se consolidara, o, a pesar de su consolidacién no fuera factible materializar
plusvalias suficientes de las anteriormente expuestas, o surgieran nuevas contingencias
relevantes, el Consejo de Administracion procederia a proponer y/o realizar aquellas
acciones que bajo su ambito de actuacion estime necesarias en aras de recuperar el
equilibrio patrimonial.

En referencia al calculo del fondo de maniobra anteriormente citado, han sido excluidas
periodificaciones activas y pasivas a corto plazo. El importe de las periodificaciones pasivas
a 30 de junio de 2015 asciende a 5.647 miles de euros. Estas periodificaciones no suponen
obligaciones financieras futuras para la Sociedad ya que, al tratarse de los cobros de
abonos de la temporada siguiente y cobros a cuenta sobre contratos de patrocinio, se
integrarén en el balance del ejercicio 2015/16 a medida que se facturen y reconociéndolos
como ingreso en funcion de su devengo.

Durante el presente gjercicio la Sociedad ha suscrito un contrato de transaccién con la
UTE STADIUM, por el que se amplia el periodo de pago de la deuda a largo mantenida
con la misma y con origen en las obras de construccion del Estadio y de la Urbanizacion,
estableciéndose un calendario de amortizacién de dicha deuda en los siguientes
términos:

Temporada 2015/16 911

Temporada 2017/18 2.290
Temporada 2018/19 2.290
Temporada 2019/20 1.388

6.879

Cifras en miles de euros

Con fecha 1 de mayo de 2015 entr6 en vigor el R.D. Ley 5/2015, de 30 de abril, de
medidas urgentes en relacién con la comercializacién de los derechos de explotacion de
contenidos audiovisuales de las competiciones de futbol profesionales.
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Si bien la entrada en vigor del nuevo sistema de comercializacion se preveia para la
temporada 16/17, la LFP ha alcanzado en los dltimos meses, previos a la formulacién de
las presentes cuentas anuales, acuerdos con los titulares de los derechos de
retransmision audiovisual de los Clubes (Mediapro y Telefonica), anticipando una
temporada el inicio de la comercializacién conjunta de los derechos citados.

De las informaciones recientes recibidas de la LFP como entidad organizativa vy
responsable de dicha comercializacién conjunta, se estima que el nuevo sistema
reportara un mayor ingreso global y conjunto del orden de los 340 millones de euros,
hasta alcanzar un total aproximado de 1.170 millones de euros.

Dicha mejora en los ingresos globales y conjuntos para la temporada 15/16 se estima
que supondran un impacto positivo en la cuenta de resultados de la Sociedad en torno a
los 11-12 millones de euros de mayor importe de ingresos por derechos de retransmision
que los obtenidos en la presente temporada, todo en base a la estimacién efectuada
sobre el sistema de reparto que se aplique.

Las estimaciones de ingresos por la comercializacion conjunta de los derechos televisivos
para las tres temporadas posteriores, esto es 16/17 a 18/19, oscilan entre los 1.450 y
1.500 millones de Euros por temporada lo que reportaré al Club unos ingresos netos
aproximados de 46 millones de Euros por temporada bajo la hipotesis de alcanzar el
mismo resultado deportivo promedio de los Ultimos 5 afios.

- La Sociedad comunicé formalmente en su momento a su Comité de Empresa la necesidad
de aplicar un expediente de regulacién de empleo de suspension de contratos para todo el
personal no deportivo de la misma, salvo en los casos en que el puesto ocupado sea
ejercido por una Unica persona siendo imprescindible |a plena dedicacion de los mismos
para el normal funcionamiento de la Sociedad, y por el cual se preveia un periodo maximo
de aplicacion para cada trabajador que no excediera los 120 dias (96 dias laborables) en el
perfodo comprendido entre el 15 de julio de 2013 y el 31 de diciembre de 2015, con la
consiguiente reduccion del coste laboral.

Adicionalmente a lo comentado anteriormente, el Consejo de Administracién de la Sociedad tiene
implantado un modelo de gestién con el objetivo principal de conseguir un reequilibrio patrimonial y
financiero en los préximos afios que se basa en un incremento continuado de los ingresos y una politica
de reduccion de costes.

Este modelo (que se fundamenta en el rigor en el control presupuestario, la bisqueda del incremento de
los ingresos ordinarios, el superavit econémico en los proximos ejercicios y la generacion de cash-flows
significativos) junto a la estructura financiera de la Sociedad se prevé permita generar resultados
positivos tal y como muestra el presupuesto adjunto:
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Cuenta de resultados Proyectada (miles de euros)

Budget Pre budget Pre budget Pre budget

2015/16 2016/17 2017/18 2018/19
Abonados y taquillgjes 8.428 8.849 9.292 9.756
Derechos de TV 34.225 46.448 46.448 46.448
Ingresos comerciales 13.132 11.759 12.347 12.964
Total Ingresos 55.785 67.056 68.087 69.168
Ingresos por venta de jugadores 6.600 6.000 6.000 6.000
Gastos de personal no deportivo -3.074 -3.228 -3.292 -3.358
Gastos de personal deportivo -20.410 -26.084 -26.996 -27.003
Otros gastos de explotacion -8.377 -9.121 -9.406 -9.616
EBITDA 30.524 34.623 34.393 35.191

2.5 Comparacién de la informacién-

Las Cuentas Anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas Y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del
estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2015,
las correspondientes al ejercicio anterior. Asi mismo, la informacién contenida en esta memoria referida
al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2015 se presenta, a efectos comparativos, con la
informacién del ejercicio anterior.

La Sociedad estd obligada a auditar las Cuentas Anuales de los gjercicios 2014 y 2013. Ambos
ejercicios se encuentran auditados.

2.6 Agrupacién de partidas -

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas Y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada
correspondiente en las presentes notas.

2.7 Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance, con la
excepcion hecha de la clasificacién entre corriente Y no corriente.

2.8 Cambios en criterios contables

Durante el periodo comprendido entre el 1 de julio de 2014 y el 30 de junio de 2015 no se han

producido cambios significativos de criterios contables respecto a los criterios aplicados en el gjercicio
anterior.
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2.9 Correccion de errores

Las Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2015 no incluyen ajustes realizados
como consecuencia de errores detectados en el ejercicio con origen en ejercicios precedentes.

Por ofra parte las Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2014 incluyen ajustes
realizados como consecuencia de errores detectados en el ejercicio con origen en ejercicios
precedentes por un total de 100.413,96 euros, correspondientes, basicamente, al resultado de la
liquidacion definitiva del impuesto sobre sociedades presentado en dicho ejercicio

2.10 Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u ofros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General
de Contabilidad, ha tenido presente la importancia relativa en relacion con las cuentas anuales del
ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2015.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacién del resultado que el Consejo de Administracién prevé presentara para su
aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas es la de destinar los resultados negativos del
gjercicio anual cerrado el 30 de junio de 2015 a su compensacién con beneficios futuros.

Con respecto a la propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio anual cerrado el 30 de junio de
2014 fue la de destinarlos, igualmente, a resultados negativos para su compensacion con beneficios
futuros.

La Sociedad no ha distribuido dividendos a cuenta ni en el presente ejercicio ni en precedentes.

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la reserva
legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el
limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si:

- Se han cubierto las atenciones previstas por la Ley o los estatutos

- El valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al
capital social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no
podran ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si existen pérdidas de ejercicios
anteriores que hagan que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad sea inferior a la cifra
del capital social, el beneficio se destinard a la compensacion de estas pérdidas.

No se llevara a cabo distribucion de resultados a menos que el importe de las reservas disponibles sea,
como minimo, igual al importe de los gastos de investigacion y desarrollo que pudiera tener refiejados
contablemente la Sociedad y no existen reservas disponibles per un importe equivalente a los saldos
pendientes de amortizar de las cuentas anteriores.




R.C.D. ESPANYOL DE BARCELONA, S.A.D.
Memoria del ejercicio econémico anual cerrado el 30 de junio de 2015

En el supuesto que la Sociedad presentase contablemente registrado un fondo de comercio, se dotara
una reserva indisponible equivalente al mismo, destindndose a tal efecto una cifra del beneficio que
represente, al menos, un cinco por ciento del importe del citado fondo de comercio. Si no existiera
beneficio, o éste fuera insuficiente, se emplearian en su caso reservas de libre disposicion.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales a 30 de junio de 2015, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han
sido las siguientes:

a) Inmovilizado Intangible —

Los activos intangibles se registran por su coste de adquisicién y/o produccion y, posteriormente, se
valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada ylo pérdidas por
deterioro que hayan experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida Gtil estimada.

La Sociedad reconoce cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos
activos con origen en su deterioro, los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de
estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registrada en ejercicios
anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales.

No existen activos intangibles con una vida dtil indefinida.

a.1)  Aplicaciones informéticas

Los costes de adquisicién y desarrollo incurridos en relacion con los sistemas informéticos basicos en la
gestion de la Sociedad se registran con cargo al epigrafe “Aplicaciones informéticas” del balance de
situacion.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran con cargo a la cuenta de
resultados del ejercicio en que se incurren.,

La amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo de 4 afios.

a.2)  Derechos sobre inversiones realizadas en terrenos o instalaciones cedidos

Se contabilizan en este concepto las inversiones realizadas por la Sociedad sobre terrenos o
instalaciones sobre los que se ha obtenido su cesién contractual, siempre que dichas inversiones no
sean separables de los citados terrenos o instalaciones, siempre que aumenten su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida dtil. La amortizacion de estos bienes se efectta en funcién de su
vida Util o de la duracion del contrato de cesion de los terrenos e instalaciones, si éste fuese menor.




f—

R.C.D. ESPANYOL DE BARCELONA, S.A.D.
Memoria del gjercicio econémico anual cerrado el 30 de junio de 2015

a.3) Derechos de traspaso y opciones de compra

Los costes necesarios para la adquisicion de jugadores a otros Clubes y los importes pagados de similar
naturaleza se activan en el inmovilizado inmaterial y se amortizan a lo largo de la duracién del contrato
con el jugador, sin considerar ningiin valor residual.

Los gastos necesarios para la renovacion de los contratos sélo se activan cuando suponen una mejora
en los mismos (alargamiento de |z duracién del contrato, incremento de la clausula de rescision, etc.) y
se amortizan de acuerdo con la duracion del nuevo contrato.

Durante el gjercicio 2014-15 se ha activado un importe de 4.905 miles de euros en concepto de costes
de formacion de los jugadores del futbol base que se han incorporado al primer equipo de la Sociedad,
importe que se amortizara a lo largo de la duracion del contrato profesional suscrito con los jugadores
objeto de activacion.

En caso de rescisién anticipada de contratos, el coste pendiente de amortizacién se amortiza en su
totalidad y, conjuntamente con los ingresos correspondientes, se refleja como resultado extraordinario
en el momento en que se concede la baja federativa.

b) Inmovilizado Material
b.1}  Coste

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran a precio de adquisicion o al coste de
produccion incluidos todos los gastos adicionales directamente relacionados para su puesta en
funcionamiento, tales como gastos de explanacion y derribo, transporte, derechos arancelarios, seguros,
instalacion, montaje y otros similares.

Asi mismo, forma parte del valor del inmovilizado material, la estimacién inicial del valor actual de las
obras de desmantelamiento o retiro, asi como costes de rehabilitacién del lugar en que esta instalado.

Forman parte del inmovilizado material los costes financieros correspondientes a la financiacion de los
proyectos de instalaciones técnicas cuyo periodo de construccién supera el afio, hasta la preparacion del
activo para su uso.

Los costes de renovacion, ampliacién o mejora son incorporados al activo como mayor valor del bien
exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o prolongacién de su vida
util,

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se imputan a resultados, siguiendo
el principio del devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

Tal y como se indica en la Nota 2, las presentes cuentas anuales del ejercicio 2014, asi como las del
2013, recogen la actualizacion aprobada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, sobre los bienes
incorporados hasta el 30 de junio de 2013, de conformidad con el Art. 9.2 de Ia Ley 16/2012.
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b.2)  Amortizacion

La amortizacion de estos activos comienza cuando los mismos estan listos para el uso para el que
fueron proyectados.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos
menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida til indefinida ¥ que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de resultados Yy, basicamente, equivalen za los porcentajes de amortizacion
estimados en funcién de los afios de vida il estimada, como promedio, de los diferentes elementos:

Anos de vida

ufil estimada

Edificios y construcciones 40/50
Maquinaria, instalaciones y utillaje 10/18
Mobiliario 10/20
Equipos para proceso de la informacion 4
Elementos de transporte 10
Otro inmovilizado 10

Los valores residuales y las vidas ltiles se revisan, ajustandolos, en su caso, en la fecha de cada
balance.

b.3)  Deterioro de valor de los activos materiales e intangibles

En la fecha de cada balance de situacion, la Sociedad revisa los importes en libros de sus activos
materiales e intangibles para determinar si existen indicios que dichos activos hayan sufrido una pérdida
por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el
objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el
activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de ofros activos, la Sociedad calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que perienece el activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor de uso. Al
evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se han descontado a su valor actual
utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado
con respecto al valor temporal del dinero v los riesgos especificos del activo para el que no se han
ajustado los futuros flujos de efectivo estimados.

Si se estima que ‘el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a
Su importe en libros, el importe del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable.
Inmediatamente se reconoce la reversion de la perdida por deterioro de valor como ingreso.
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La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del inmovilizado que estaba reconocido en
la fecha de la reversion, si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Durante el presente ejercicio la Sociedad no ha estimado necesario registrar pérdidas por deterioro de
su inmovilizado.

c) Arrendamientos —

El arrendamiento de un activo se contabiliza por la naturaleza de éste tltimo cuando se han transferido
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato de arrendamiento.
Dicha transferencia se deduce de las condiciones del contrato en el que se evidencia que se va a
ejercitar la opcion de compra al finalizar €l plazo o cuando el periodo de arrendamiento coincide o cubre
la mayor parte de la vida economica del activo.

En este sentido, se registra como un inmovilizado material o intangible, seglin corresponda y un pasivo
financiero por el mismo importe, que serd el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el
valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos, entre los que se incluye el pago de la opcién de
compra, y se excluyen las cuotas de caréacter contingente, el coste de los servicios y los impuestos
repercutibles por el arrendador.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al arrendatario.

Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos cuando se ha acordado el uso
de un activo durante un periodo de tiempo determinado, a cambio de percibir un importe tinico o una
serie de pagos o cuotas. En este caso los ingresos y los gastos derivados del acuerdo de arrendamiento
son considerados como ingreso y gasto del periodo en que se devengan, imputandose a la cuenta de
pérdidas y ganancias. La valoracion es analoga a los activos de los arrendamientos financieros y
nicamente se incrementa su valor contable en el importe de los costes indirectos del contrato que le
sean imputables.

La poliica de amortizacién de los activos en régimen de arrendamiento financiero es similar a la
aplicada a las inmovilizaciones materiales propias. Si no existe la certeza razonable de que el
arrendatario acabara obteniendo el titulo de propiedad al finalizar el contrato de arrendamiento, el activo
se amortiza en el periodo mas corto entre la vida Gtil estimada y la duracién del contrato de
arrendamiento.

Los intereses derivados de la financiacion del inmovilizado mediante arrendamiento financiero se

imputan a los resultados del ejercicio de acuerdo con el criterio del interés efectivo, en funcién de la
amortizacién de la deuda.

d) Instrumentos financieros —
d.1) Activos financieros —

Los activos financieros se reconocen en el balance de situacién cuando se lieva a cabo su adquisicion y
se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general los costes de la operacién.
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Los activos financieros mantenidos por la Sociedad se clasifican como:

* Préstamos y partidas a cobrar: en esta categoria se han incluido los activos financieros que se

han originado en la venta de bienes y prestacion de servicios por operaciones de trafico de la
empresa. También se han incluido aquellos activos financieros que no se han originado en las
operaciones de trafico de la empresa ¥ que no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados,
presentan unos cobros de cuantia determinada o determinable.

Estos activos financieros se han valorado por su valor razonable que no es otro que el precio de
la transaccion, es decir, el valor razonable de la contraprestacién mas todos los costes que le
han sido directamente atribuibles, en su caso.

Posteriormente estos activos se han valorado por su coste amortizado, imputando en la cuenta
de pérdidas y ganancias los intereses devengados, aplicando el método del interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero menos
los reembolsos de principal y corregido (en mas o menos, segln sea el caso) por la parte
imputada  sistematicamente a resultados de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el
coste amortizado incluye, ademas las comrecciones a su valor motivadas por el deterioro que
hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos
alo largo de su vida remanente.

Los depésitos y fianzas se reconocen por el importe desembolsado para hacer frente a los
compromisos contractuales.

Se reconocen en el resultado del periodo las dotaciones y retrocesiones de provisiones por
deterioro del valor de los activos financieros por diferencia entre el valor en libros y el valor actual
de los flujos de efectivo recuperables.

Correcciones valorativas por deterioro: al cierre del ejercicio se evalla la existencia de posibles
deterioros vy, en tal Caso, se efecthan las correcciones valorativas necesarias por la existencia de
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no es recuperable

El importe de dicha correccion es la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y el
importe recuperable. Se entiende por importe recuperable como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la

inversian.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversién, se han registra<_:lo como
un gasto o un ingreso respectivamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion tiene
el limite del valor en libros del activo financiero.

En particular, a la fecha de cada balance se comprueba la existencia de evidencia objetiva de
que el valor de un crédito (o de un grupo de créditos con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente) se ha deteriorado como consecuencia de uno o més eventos que han
ocurrido después de su reconocimiento inicial Yy que han ocasionado una reduccién o un retraso
en los flujos de efectivo que se habian estimado recibir en el futuro y que puede estar motivado

por insolvencia del deudor. .
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La pérdida por deterioro sera la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos
de efectivo futuros, que se estiman se van a recibir, descontandolos al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

d.2)  Pasivos financieros —

Los pasivos financieros se registran inicialmente por el efectivo recibido, neto de los costes incurridos en
la fransaccién. En ejercicios posteriores se valoraran de acuerdo con su coste amortizado, empleando
para elio el tipo de interés efectivo.

Los pasivos financieros mantenidos por la Sociedad se clasifican como:

e Débitos y partidas a pagar: en esta categoria se han incluido los pasivos financieros que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa y aquellos
que no siendo instrumentos derivados, no tienen un origen comercial.

Inicialmente, estos pasivos financieros se registran por su valor razonable que es el precio de la
transaccion mas todos aquellos costes que son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método de interés efectivo.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen
un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo pago se espera que sea en el corto plazo, se valoran por su valor nominal.

Los préstamos y descubiertos bancarios gue devengan intereses se registran por el importe
recibido, neto de costes directos de emisién. Los gastos financieros, incluidas las primas
pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los costes directos de emision, se contabilizan
segun el criterio del devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del
interés efectivo y se afaden al importe en libros del instrumento en la medida en gue no se
liguidan en el periodo en que se devengan.

Los préstamos se clasifican como corrientes a no ser que la Sociedad tenga el derecho
incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses
siguientes a la fecha del balance.

d.3) Fianzas entregadas y recibidas —

En esta categoria se incluye las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por
prestacién de servicios. La diferencia entre su valor razonable y el importe del desembolso se considera
€omo un pago o cobro anticipado por el arrendamiento o prestacion del servicio.

d.4) Instrumentos financieros derivados —

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los cuales se encuentran

expuestas sus actividades, operaciones v flujos de efectivo futuros. Estos riesgos son de variaciones de
los tipos de interés,




un

R.C.D. ESPANYOL DE BARCELONA, S.A.D.
Memoria del ejercicio econdmico anual cerrado el 30 de Jjunio de 2015

Los instrumentos financieros contratados por la Sociedad se valoran a su valor razonable, registrandose
en la cuenta de pérdidas Y ganancias el resultado de las variaciones en este valor razonable, dado que
no cumplen con los criterios de registro como cobertura contable.

e) Existencias -

Las existencias estan valoradas al precio de adquisicion. Cuando el valor neto realizable sea inferior a su
precio de adquisicion se efectiian las correspondientes correcciones valorativas reconociéndolas como
gasto en la cuenta de pérdidas Y ganancias.

El precio de adquisicion incluye el importe de la factura, después de deducir cualquier descuento y
anadido todos los gastos producidos hasta que los bienes estan en la venta, tales como transportes,
aranceles de aduana, Seguros y otros directamente atribuibles a Ia adquisicion de las existencias.

Respecto a la asignacion de valor del inventario de bienes intercambiables entre si, se adopta con
cardcter general el método del precio medio o coste medio ponderado. Cuando se trata de bienes no
intercambiables el valor se asigna por el precio vy los costes especificamente imputables a cada bien.

La Sociedad realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias a la fecha de cada
balance, dotando la oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas.

Cuando las circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o cuando exista
clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias
econdmicas, se procede a revertir e importe de dicha rebaja.

f) Transacciones en moneda extranjera —

Las transacciones en moneda extranjera se registran en el momento de su reconocimiento inicial,
utilizando la moneda funcional, aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de Ia transaccién entre la
moneda funcional y la extranjera.

En la fecha de cada balance de situacion, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se
convierten segun los tipos vigentes en la fecha del balance. Las partidas no monetarias en moneda
exiranjera medidas en términos de coste histérico se convierten al tipo de cambio de la fecha de Ia
transaccion.

Las diferencias de cambio de las partidas monetarias que surjan tanto al liquidarlas, como al convertirlas
al tipo de cambio de cierre, se reconocen en los resultados del periodo, excepto aquellas que formen
parte de la inversién de un negocio en el extranjero, que se reconocen directamente en el patrimonio
neto de impuestos hasta el momento de su enajenacion. En algunas ocasiones, con el fin de cubrir su
exposicion a ciertos riesgos de cambio, la Sociedad formaliza contratos Y opciones a plazo de moneda
extranjera.

a) Impuesto sobre beneficios —
El gasto por Impuesto sobre Beneficios representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios del

gjercicio asi como por el efecto de las variaciones de los activos y pasivos por impuestos anticipados,
diferidos y créditos fiscales.
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El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente
que resuita de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio, después de
aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacién de los activos y pasivos por
impuestos anticipados/diferidos y créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por
deducciones,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identfifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes
de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscaimente.

Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
excepte del reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de negocios) de otros activos Y pasivos en
una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. Por su parte los activos por
impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias s6lo se reconocen en el caso de que se
considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las
que poder hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones
a las mismas de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

h) Ingresos y gastos —

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del principio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Concretamente los ingresos se
calculan al valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a cobrar por los
bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, deducidos los
descuentos e impuestos.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la fransaccion
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién del principal
pendiente de cobro y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que iguala exactamente los
futuros recibos en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo financiero con el importe en
libros neto de dicho activa.

i) Provisiones -

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacién surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe
y momento de cancelacién son indeterminados se registran en el balance de situacién como provision
por €l valor actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad tendré que desembolsar
para cancelar la obligacion.
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La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién so supone una
minoracion del importe de |g deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la Sociedad del
correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera
percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de Ia obligacién registrada
contablemente.

i) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental —

La actividad medioambiental es aquella cuyo objeto es prevenir, reducir o reparar el dafio que se
produzca sobre el medioambiente.

La actividad de Ia Sociedad, por su naturaleza, no tiene impacto medioambiental significante, no
habiendo incurride en inversiones o gastos de dicha naturaleza durante el periodo comprendido entre el
1 de julio de 2014 y el 30 de junio de 2015.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran producirse, el
Consejo de Administracion de Iz Sociedad considera que éstas, en su caso, se encuentran
suficientemente cubiertas con las polizas de seguro de responsabilidad civil que tiene suscritas.

k) Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal -

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y las obligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas extras o haberes
variables y sus gastos asociados.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previgsible de terminacién anormal del empleo y dado que no
reciben indemnizaciones aquellos empleados gque se jubilan o cesan voluntariamente en sus
servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que
se toma la decision de efectuar el despido.

1) Pagos basados en acciones —

La Sociedad no tiene instrumentado ningun plan de opciones sobre acciones dirigido a miembros del
Consejo de Administracién con funciones ejecutivas, directivos y empleados.

m) Subvenciones, donaciones y legados -

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se contabilizan como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias
como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos

derivados del gasto o inversién de la subvencion.

Las subvenciones, donaciones y legados que tengan caracter de reintegrables se registran como
pasivos de la empresa hasta que adquieren la condicion de no reintegrables.
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n} Combinaciones de negocio -

Durante el ejercicio no se han producido combinaciones de negocio.

o) Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas -

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacion, se
contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las transacciones que se
realizan se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente 2 las empresas del grupo, asociadas
y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion en los
derechos de voto de la Sociedad, de manera que les permita ejercer una influencia significativa, asi
como a sus familiares préximos, al personal clave de la Sociedad, entre la gue se incluyen los
miembros del Consejo de Administracién y los Directivos, junto a sus familiares proximaes, asi como a
las entidades sobre las que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia
significativa.

Asimismo, tienen la consideracién de partes vinculadas las empresas que compartan algdn consejero
0 directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas
financiera y de explotacion de ambas, Y, en su caso, los familiares préximos del representante
persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

p) Activos no corrientes mantenidos para la venta -

Se registran en este apartado aquellos activos en los que su valor contable se recuperara
fundamentalmente a través de su venta, y siempre y cuando cumplan los siguientes requisitos:

- El activo debe estar disponible en condiciones actuales para su venta inmediata, ¥

- Su venta debe ser altamente probable, ya sea porgue se tenga un plan para vender el activo
y se haya iniciado un programa para encontrar comprador, que la venta del activo debe
negociarse a un precio adecuado en relacién con su valor razonable actual Y que se espera
completar la venta dentro del afio siguiente, siendo improbable que haya cambios
significativos en el activo o que vaya a ser retirado.

Se valoran en el momento de su clasificacién en esta categoria, por el menor entre su valor contable
y su valor razonable menos los costes de venta.

q) Clasificacién corriente/no corriente —

Los activos y pasivos se presentan en el balance de situacion adjunto clasificados entre corrientes y
no corrientes. A estos efectos los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan
vinculados al ciclo normal de explotacion de la Sociedad y esperan ser vendidos, consumidos,
liguidados o realizados en el transcurso del mismo. El ciclo normal de explotacion es de un afio en ia
actividad desarrollada por Ia Sociedad.
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5. INMOVILIZADO INTAGIBLE

Las partidas que componen el inmovilizado material de Ia Sociedad, asi como el movimiento de cada
una de estas partidas se puede observar en el cuadro siguiente:

Derechos de
Concesiones Aplicaciones adquisicion de Derechos de

Administrativas Informaticas jugadores imagen

Saldo inicial bruto a 30-06-13 101.619,00 41.669,68 53.930.033,29 1.552.553,20 55.625.875,17
Entradas - 15.928,00 6.192.493,67 - 6.208.421,67
Traspasos - - o = -

{ Salidas - (13.129,98) (13.674.336,53) - (13.687.466,51)
Saldo final bruto a 30-06-14 101.619,00 44.467,70 46.448.190,43 1.552.553,20 48.146.830,33
Entradas - - 9.424.196,97 - 8.424.196,97
Traspasos “ = < - -
Salidas - {6.720,00) (8.455.275,41) = (8.461.998,41)
Saldo final bruto a 30-06-15 101.619,00 37.747,70 47.417.108,99 1.552.553,20 49.109.028,89

[ Am. Acum. saldo final a 30-06-13 (8.129,49) (26.732,13) (20.515.051,98) (163.426,65) (20.713.340,25)
Dotacion a la amortizacién {2.032,37) (5.404,25) (8.969.803,99) (81.713,33) (9.058.953,94)
Disminuciones por salidas, bajas,
reducciones o traspasos - 13.129,88 8.931.024,03 - 8.944.154,01
Am. Acum. saldo final a 30-06-14 (10.161,86) (19.006,40) (20.553.831,94) {245.139,98) (20.828.140,18)

: Dotacién a la amortizacion (2.032,36) (7.166,65) (9.576.278,77) (81.713,32) (9.667.191,10)
Disminuciones por salidas, bajas,

f reducciones o traspasos - 6.720,00 6.826.583,31 - 6.833.303,31
Am. Acum. saldo final a 30-06-15 (12.194,22) {19.453,05) {23.303.527.,40) (326.853,30) (23.662.027,97)
Valor neto contable a 30-06-15 80.424,78 18.294,65 24.113.581,59 1.225.699,90 25.447.000,92
Durante el ejercicio:

‘ a) No se ha producido cambios de estimacién que afecten a valores residuales, a los costes

estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién, vidas Gtiles, ni métodos de

amortizacion.

b) No se han realizado inversiones en inmovilizado intangible adquiridas a empresas
z vinculadas

L ¢) No existen inversiones en inmovilizado intangible situadas fuera del territorio espafiol.
d) No se ha capitalizado gastos financieros

e) No se ha revertido correcciones valorativas por deterioro reconocidas previamente

f) No existen bienes no afectos a la explotacion

g) Las vidas tiles o coeficientes de amortizacion utiliza
( que se indican en la Nota 4.a)
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h) No existen compromisos o contratos firmados para la compra-venta de activos intangibles.

i) No existen elementos del inmovilizado intangible que estén sujetos a arrendamientos
financieros.

I} Existen cargas sobre los derechos de adquisicién de jugadores en garantia de cumplimiento
de los diferentes pasivos y contingencias de la Sociedad (ver nota 8.1.3 y 8.1.4.)

k) Activos intangibles totalmente amortizados:

Al cierre del ejercicio existian elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados
por los siguientes importes:

Ejercicio 2014/15  Ejercicio 2013/14

Aplicaciones informéaticas - 13.129,98
Derechos de adquisicién de jugadores - 697.991,15
TOTAL - 711.121,13

I) Durante el ejercicio se ha producido un resultado por la enajenacion y bajas de los
siguientes elementos de inmovilizado intangible:

Valor neto Precio de Costede la Resultado Resultado

Concepta contable Venta venta negativo positivo

Ejercicio 2014/15:
Derechos de adquisicidn

Ejercicio 2013/14:
Derechos de adquisicién

de jugadores 1.628.695,10  11.750.000,00 (511.875,00) (335.827,43) 9.945.257,33

de jugadores 4.743.312,50 6.424.000,00 - (3.176.896,50) 4.857.584,00

El resultado positivo del ejercicio 2014/15 figura registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias
én cuanto a 5.821.458,33 euros en el apartado de “Resultado por enajenaciones de
inmovilizado” y en cuanto a 4.123.799,00 euros en el apartado de ‘Ingresos accesorios”.

m) Otras circunstancias que afectan al inmovilizado intangible:

Derechos de adquisicién de jugadores —

La consideracion como gasto de los derechos de adquisicion de los jugadores integrantes de la
plantilla profesional al cierre del ejercicio, de acuerdo con los contratos vigentes, se efectuara en
las temporadas venideras segtn el detalle siguiente:
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Miles de Euros

Ejercicio Ejercicio

Temporada 2014/15 201314
2014/2015 - 10.895
2015/2016 10.334 8.707
2016/2017 6.969 4.891
2017/2018 4.990 1.401
2018/2019 1.821 -
Total 24114 25.894

La duracién media, asi como la media de los afios transcurridos de los contratos de |a plantilla
profesional de la Sociedad, es:

Ejercicio Ejercicio
2014/15 2013/14

Numero de jugadores al cierre del ejercicio
Duracién media de los contratos
Media de afios de contrato transcurridos

Durante el presente ejercicio se han activado los costes de formacion incurridos en los
jugadores del fiitbol base que se han incorporado al primer equipo de la Sociedad por un total de
4.905.452,45 euros.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, la Sociedad ha formalizado con
diversas entidades deportivas, contratos de adquisicion y/o cesion de derechos federativos de
jugadores con efectos a partir de la proxima temporada, por un importe aproximado de 1,45
millones de euros (2,2 millones de euros en el ejercicio precedente), el coste de los cuales se
activara durante la temporada siguiente ¥ se amortizara a lo largo del periodo de duracion de los

contratos respectivos.

Asimismo, a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, y con posterioridad al
cierre contable de las mismas, la Sociedad ha llevado a cabo la venta de los derechos
federativos de tres jugadores de su plantilla profesional, cuyo valor neto contable figura
registrado en el presente epigrafe a 30 de junio de 2015, venta que ha supuesto un beneficio de
7,65 millones de euros. Por ofra parte se ha formalizado la cesion de tres jugadores de la
plantilla profesional de la Sociedad que supondra un ingreso neto para la temporada 15/16 de
0,2 millones de euros.
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De manera resumida el valor neto del inmovilizado de la Sociedad a 30 de junio de 2015 cabria
clasificarlo conceptualmente en:

Valor neto del Estadio (terrenos, edificacién e instalaciones) 103.353

Valor neto de |a Ciutat Esportiva 11.328
Valor neto resto de activos 3.631
Total 118.312

Durante el ejercicio:

a)

b)

)

k)

No se ha estimado necesaria Ia contabilizacién de ninglin importe por costes estimados de
desmantelamiento, retiro o rehabilitacion.

No se ha producido cambios de estimacion que afecten a valores residuales, a los costes
estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, vidas dtiles, ni métodos de
amortizacion,

No se han realizado inversiones en inmovilizado material adquiridas a empresas vinculadas

No existen inversiones en inmovilizado material situadas fuera del territorio espanol.

No se ha capitalizado gastos financieros.

No se ha revertido correcciones valorativas por deterioro reconocidas previamente.

No existen bienes no afectos 2 |a explotacion.

Las vidas (tiles o coeficientes de amortizacion utilizados por clases de elementos son las que
se indican en la Nota 4.b)

No existen compromisos o contratos firmados para la compra-venta de activos diferentes a los
inherentes a las diferentes fases de construccion del nuevo estadio y sus instalaciones.

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los elementos de inmovilizado material, La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

Revaloracién de activos:

La Sociedad procedié a actualizar determinados activos inmovilizados recogidos en su
balance a 30 de junio de 2013, de conformidad con la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. EI
efecto de dicha actualizacién sobre el inmovilizado material al 1 de julio de 2013 fue de
1.155 miles de euros. La dotacién a la amortizacién del ejercicio 2014/15 se ha visto
incrementada en 20 miles de euros como consecuencia de esta actualizacién (20 miles de
euros en el ejercicio 2013/14).

A continuacién se incluye un detalle de los elementos del inmovilizado cuyo valor se

actualizé al 1 de julio de 2013, en miles de euros:
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1

Concepto

Valor neto contable

Act. Ley

16/2012

Valor actualizado

Amort. Amort.
Coste Acum. Neto Coste Coste Acum. Neto
[
Terrenos 16.682.223,96 0,00 16.682.223,96 376.687,29 17.058.911,25 0,00 17.058.911,25
Construcciones 12.068.666,25 (1 .874.785,19) 10.193.881,06 234.767,07 12.303.433,32 (1.874.785,19) 10.428.648,13
Instalaciones 68.677.302,77 (6.294.865,18) 62.382.437,59 469.044,89 69.146.347,66 (6.294.865,18) 62.851.482,48
P Mobiliaric 739.487,69 (150.989,33) 588.498,36 2.642,31 742.130,00 (150.989,33) 591.140,67
| Equipos
i; informaticos 212.994,12 (84.601,68) 128.382 44 493,20 213.487,32 (84.601,68) 128.885,64
Elementos de
transporte 49.995,05 0,00 49.995,05 40,00 50.035,05 0,00 50.035,05
Otro inmovilizado 37.887,03 (3.847,37) 34.039,66 90,80 37.977,83 (3.847,37) 34.130,46
Aniicipos e
inmovilizado en
curso 28.845.272,08 0,00  28.845.272,08 70.946,00 28.916.218,08 0,00 28.8916.218,08
Total 127.313.828,95 (8.409.088,75) 118.904.740,20 1.154.711,56 128.468.540,51 (8.409.088,75) 120.059.451,76
t [) Bienes totalmente amortizados:
Al cierre del ejercicio existian elementos del inmovilizado material en uso totalmente
[ amortizados por los siguientes importes:
. Ejercicio 2014/15  Ejercicio 2013114
|
L Instalaciones 165.857,57 97.177,70
Mobiliario 10.761,25 -
; Equipos informaticos 270.421,44 167.567,91
i Elementos de transporte 34.201,76 34.201,76
Total 481.242,02 298.947,37

m) Oftras circunstancias que afectan al inmovilizado material:
Ciutat Esportiva —

Con fecha 25 de julio de 2008 el RCDE, el Ajuntament de Sant Adria de Besds y el Consorci
del Besods plasmaron los acuerdos alcanzados en las diferentes reuniones mantenidas
) hasta la fecha, en el “Convenio Urbanistico relativo a los terrenos ocupados por las
{ instalaciones deportivas del R.C.D. Espanyol de Barcelona en Sant Adria de Besos”, por
i medio del cual el Ajuntament y el Consorci se comprometen a impulsar la modificacion del
planteamiento urbanistico general del sector de la Ciutat esportiva del RCDE en el marco de
i la Modificacién del Plan General Metropolitano (PMG) en el sector delimitado por el limite
del termino municipal con Barcelona, la Gran Via, el rio Besos y la calle Guiplzcoa, cuya
= titularidad recae en el RCDE en un 98,91 %, y el cual constituira un sector sujeto a la
formulacién de un Plan de Mejora Urbanistica (PMU).
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El nuevo planteamiento propondra Ia posibilidad de edificar 22.000m2 de techo destinado a:

- enun 25% a usos terciarios
- enun 75% a viviendas, en diferentes regimenes

Por su parte el RCDE se compromete a mantener sus actuales instalaciones y usos, en los
espacios que conservaran la calificacién urbanistica de equipamientos deportivos, por un
periodo no inferior a 40 afios.

Asi mismo el RCDE contribuira a los gastos de urbanizacién que resulten del proyecto en
funcién del techo adjudicado.

El PMU sera redactado a iniciativa del RCDE vy definird como sistema de actuacién
urbanistica el de reparcelacion en su modalidad de compensacion basica.

Con fecha 28 de julio de 2008, el Pleno del Ajuntament de Sant Adria de Besos aprobé
inicialmente la modificacién puntal del PGM en el ambito comprendido entre el limite del
termino municipal de Barcelona y Sant Adria de Besos y el margen derecho del rio Besos y
entre la calle Guipuzcoa y la Gran Via de Sant Adria de Besos, sometiendolo a informacion
publica, junto con el convenio suscrito con el RCDE, por el periodo de un mes.

Con fecha 22 de diciembre de 2008 se publicé el edicto en el DOG sobre la resolucion del
conseller de Politica Territorial i Obres Publiques de la Generalitat por el que se aprobd de
manera definitiva la modificacién del Plan General Metropolitano en el ambito entre el
término municipal de Barcelona y Sant Adria de Besos y el margen derecho del rio Besos, y
entre la calle Guiptzcoa-Tibidabo y la Gran Via, en el término municipal de Sant Adria de
Besos, donde se ubican los terrenos de la Ciudad Deportiva de la Sociedad.

En el documento de aprobacién se establece un Poligono de actuacion denominado Can
Serra-Ciutat Esportiva, con un aprovechamiento que se concreta en un techo de 22.000m?2
para todo el poligono, distribuyéndose de Ia siguiente forma:

- 16.500m2 de techo residencial
- 5.500m2 de techo no residencial

Segln el convenio firmado por la Sociedad con el Ajuntament de Sant Adria y el propio
contenido de la Modificacion del Plan General Metropolitano, la Sociedad adquiere como
compromisos fundamentales:

a) Mantener las actuales instalaciones deportivas por un periodo no inferior a 40 afios.

b) Contribuir a los gastos de urbanizacion que resulten de la ejecucidn del
planteamiento en el ambito de la Ciudad Deportiva, incluyendo las cargas
extrapoligonales, en la parte que corresponda, definidas en la Modificacion del Plan
General Metropolitano, que se estima entre 7,3 y 8,4 millones de euros
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A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales se ha redactado y consensuado
con los servicios técnicos de 'Ajuntament de Sant Adria y del Consorci del Besés, el Plan
de Mejora Urbana, el Proyecto de Urbanizacién Béasica y el borrador del Proyecto de
Reparcelacion, si bien se encuentran pendientes de su presentacion a la espera de
renegociar la participacion de la Sociedad en las cargas externas u obtener una férmula que
ayude a la viabilidad del proyecto, habida cuenta la nueva realidad del sector inmobiliario
que debe implicar una reconsideracion de la repercusién de los costes urbanizacion sobre el
metro cuadrado de techo edificable en base al actual del techo residencial.

Con la finalidad de reducir las considerables cargas urbanisticas que establece el
planeamiento se han estado realizado con el Ajuntament de Sant Adria de Besos gestiones
para introducir modificaciones en las soluciones técnicas que determinan estas importantes
cargas y que ademas se encuentran fuera del ambito del planeamiento; la cobertura del
ferrocarril y el puente sobre la Gran Via. Dada la especial coyuntura del sector inmobiliario el
Ajuntament de Sant Adrid de Besds se muestra receptivo a estas modificaciones que
repercutirén favorablemente en la viabilidad del desarrollo urbanistico y por tanto en la
propia valoracion del suelo.

Por todo ello, y a la espera de la evolucién necesaria en este tipo de actuaciones, los
terrenos ubicados en la Ciutat Esportiva del RCDE presentan unas plusvalias latentes de
indudable efectividad, sobre las que el Consejo de Administracion dispone de las oportunas
valoraciones y estudios externos y contravaloraciones, que se cifran en torno a los 30
millones de euros, una vez considerados la previsién por gastos de urbanizacién a que se
compromete el RCDE en funcién del techo adjudicado, plusvalias que seran reflejadas
efectivamente en las cuentas anuales cuando se proceda a su materializacion efectiva.

La realidad de dichas plusvalias latentes queda manifiesta al ser consideradas por las
entidades financieras integrantes del crédito sindicado-2 como garantia a considerar en la
novacién del citado crédito efectuada con fecha 4 de junio de 2009 (Nota 8.1.3)

Nuevo Estadio —

Con fecha 4 de junio de 2009 se elevé a publico escritura de Acta de Recepcion,
Reconocimiento de Deuda y Derecho de Adquisicion Preferente, por la cual la UTE Stadium
hizo entrega a la Sociedad del Certificado Final de Obra del Arquitecto correspondiente a la
construccion del nuevo Estadio, comprometiéndose a suscribir el Acta de Recepcion del
Estadio y a prestar la necesaria colaboracién para la tramitacion de la licencia de primera
ocupacion y licencia de apertura del Estadio.

Al cierre del ejercicio el saldo pendiente de pago por la construccion del Nuevo Estadio
asciende a 14,1 millones de euros.
Cargas que gravan el inmovilizado material -

Las diferentes fincas propiedad de la Sociedad presentan a 30 de junio de 2015 las siguientes
cargas:
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Finca sobre la que se asienta el Nuevo Estadio:

a) Hipoteca a favor de las entidades otorgantes del crédito sindicado-2, en garantia de la
devolucion de 55 millones de euros y demas accesorios.

b) Diferentes hipotecas a favor del Estado Espanol y embargo preventivo a favor del
Estado Espaniol para responder de un total de 64 millones de euros.
Finca sobre fa que se asienta la Ciutat Esportiva:

a) Diferentes hipotecas a favor del Estado Espafiol y embargo preventivo a favor del
Estado Espariol para responder de un total de 64 millones de euros.

b) Hipoteca Voluntaria de maximo para garantizar todas las obligaciones y pagos
dimanantes del contrato de préstamo hipotecario de 10 millones de euros de principal

suscrito con una empresa mercantil vinculada a un antiguo miembro del consejo de
administracién de la Sociedad

7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR ]

7.1 Arrendamientos financieros -

La informacion sobre los arrendamientos financieros contratados por la Sociedad es la siguiente:

Ejerc. 2014-15

Importe cuotas Importe cuotas a

Elemento satisfechas satisfacer
Coste del Valor Mas de un
bien en opciénde  Ejercicios En el Cuotas Hastaun  afio y hasta
Elemento origen compra anteriores ejercicio Pendientes ano cinco
Equipo sanitario 2222222 5143 16.592,79 5.629,43 - - -
Barredora 35.186,55 672,88 13.626,29 6.948,13 23 7.402,41 7.209,72
TOTAL DEUDAS POR LEASINGS 30.219,08 12.577,56 7.402,41 7.209,72

Importe cuotas a
satisfacer

Ejerc. 2013-14 Importe cuotas
Elementa satisfechas

Coste del Valor Mas de un
bien en opcién de  Ejercicios En el Cuotas Hastaun aiio y hasta
Elemento origen compra anteriores ejercicio Pendientes ano cinco
Equipo sanitario 22.22222 514,3 10.639,33 5.953,46 12 5.629,43 0,00
Barredora 35.186,55 672,88 7136,5 6.489,79 35 6.948,13 14.612,13
TOTAL DEUDAS POR LEASINGS 17.775,83 12.443,25 12.577,56 14.612,13
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7.2 Arrendamientos operativos en los que la Sociedad actia como arrendador -

En su calidad de arrendador, el concepto més significativo por el que la Sociedad registra ingresos por
arrendamientos son los alquileres puntuales de sus instalaciones para la celebracion de eventos
organizados por terceros. Los cobros a percibir por dichos eventos varian en funcién de la negociacion
realizada con los organizadores de cada uno de ellos.

7.3 Arrendamientos operativos en los que la Sociedad actiia como arrendatario -
La Sociedad alquila equipamientos con el objetivo de realizar actividades relacionadas con su actividad

normal. Los gastos por este concepto a lo largo del ejercicio han ascendido a 85.661,53 euros
(93.574,30 euros en el ejercicio anterior).

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1 Informacién sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacién financiera y
los resuftados de la empresa -

8.1.1 — Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas

Los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a largo plazo, clasificados por
categorias son:

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO .
CLASES

Valores Créditos ,
Instrumentos  representativos Derivados y
Ejercicio 2014/15  de patrimonio de deuda ofros TOTAL

" Préstamos y

?E partidas a cobrar 3.660,00 - 9.000,00 12.660,00
o

8 TOTAL 3.660,00 - 9.000,00 12.660,00
=

<

o

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

CLASES
Valores Créditos ,
Instrumentos representativos Derivados y
Ejercicio 2013/14  de patrimonio de deuda otros TOTAL

o Fréstamosy

é partidas a cobrar 3.660,00 - 9.000,00 12.660,00
o]

g TOTAL 3.660,00 - 9.000,00 12.660,00
<

o
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Los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a corto plazo, sin considerar el
efectivo y otros activos liquidos, clasificados por categorias, se muestra a continuacion:

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO
CLASES

Valores Créditos ,
Instrumentos  representativos Derivados y
Ejercicio 2014/15  de patrimonio de deuda otros TOTAL
o Fréstamosy
% partidas a cobrar - - 31.679.091,92  31.679.091,92
[}
8 TOTAL - - 31.679.091,92 31.679.091,92
h
3
INSTRUMENTOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO
CLASES
Valores Créditos ,
Instrumentos  representativos Derivados y
Ejercicio 2013/14 _ de patrimonio de deuda otros TOTAL
i Préstamos y
E partidas a cobrar - - 26.483.132,20  26.483.132,20
§ TOTAL - - 26.483.132,20 26.483.132,20
g

Un detalle de los préstamos Yy partidas a cobrar a largo y corto plazo es el siguiente:

Ejercicio 2014115 Ejercicio 2013/14

Corto Largo Corto Largo

Plazo Plazo Plazo Plazo
Ofras Inversiones financieras - 12.660,00 - 12.660,00
Otros deudores 10.864.216,64 - 10.742.043,79 -
Entidades deportivas deudoras 6.018.990,42 - 2.291.278,65 -
Clientes por ventas y prestaciones
de servicios 14.679.589,21 - 13.177.361,18 -
Liga Nacional de Ftbol Profesional (147.459,22) - (12.607,39) -
Fianzas 263.754,87 - 285.055,97 -
TOTAL 31.679.091,92 12.660,00 26.483.132,20 12.660,00
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Liga Nacional de Futbol Profesional -

De acuerdo con las circulares remitidas por la Liga Nacional de Fatbol Profesional, el saldo que presenta
dicha entidad con la Sociedad por todos los conceptos es de 342.698,34 euros a 30 de junio de 2015 a
favor del RCDE, (12.607,39 euros a favor de la LNFP a 30 de junio de 201 4).

La conciliacion de los saldos manifestados en las circulares de la L.N.F.P. y mantenidos con la

Sociedad, con los registrados en las cuentas de la Sociedad es la siguiente:

Conciliacion Conciliacion
a 30-06-15 a 30-06-14
Saldo segiin LNFP 342.698,34 (10.556,86)
Resto devengos 13/14 (15,31) (2.050,31)
Resto de devengos 14/15 3.120,05 -
Facturas pendientes de recibir 14/15 (493.262,08) -
Diferencias ejercicios anteriores (0.22) (0,22)
Saldo seglin la Sociedad {147.459,22) (12.607,39)

8.1.2 — Pasivos financieros

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a largo plazo, clasificados por

categorias, sin contemplar administraciones publicas que presenta nota individualizada, son:

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO
CLASES

Deudas con Obligaciones y
entidades de otros valores Otras cuentas
Ejercicio 2014/15 crédito negociables a pagar TOTAL

in Débitos y
5 partidas a pagar 39.377.028,79 - 26.972.840,85 66.349.869,64
O
9 TOTAL 39.377.028,79 - 26.972.840,85 66.349.869,64
g
O

= 0 A R0 A ARGO PLAZO

CLASES
Deudas con Obligaciones y
entidades de otros valores Otras cuentas
Ejercicio 2013/14 crédito negociables a pagar TOTAL

o Débitosy
% partidas a pagar 41.547.497 44 - 25.059.063,84 66.606.561,28
o]
8 TOTAL 41.547.497 44 - 25.059.063,84 66.606.561,28
=
<
(3]
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Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a corto plazo, clasificados por
categorias, sin contemplar administraciones publicas que presentan nota individualizada y ajustes por

periodificacioén de pasivo, son:

R O ROS A CORTO PLAZG
CLASES
Deudas con Obligaciones y
entidades de otros valores Otras cuentas
Ejercicio 2014/15 crédito negociables a pagar TOTAL

o Débitos y
Ev( partidas a pagar 1.038.405,63 - 61.900.969,02 62.939.375,55
I.ISI TOTAL 1.038.405,63 - 61.900.969,92 62.939.375,55
g

it @ A R A ORTO PLAZO

CLASES
Deudas con Obligaciones y
entidades de otros valores Otras cuentas
Ejercicic 201314 crédito negociables a pagar TOTAL

o« Débitosy
n%: partidas a pagar 2.218.981,55 - 54.480.948,51 56.699.930,06
o
9 TOTAL 2.218.981,55 - 54.480.948,51 56.699.930,06
=
<
o

8.1.3 - Deudas con entidades de crédito (fargo y corto plazo)

Su detalle al cierre del ejercicio es el siguiente:

Deuda pendiente a 30-06-15
Capital

concedido o Corto Largo
Ejercicio 2014/15 Vencimiento limite Plazo Plazo TOTAL
Crédito Sindicado Variable 61.000.000,00 1.138.369,12 39.377.028,79 40.515.397,91
Otros conceptos (99.963,49) - (99.963,49)
Total deudas con entidades de crédito 1.038.405,63 39.377.028,79 40.415.434,42
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Deuda pendiente a 30-06-14

Capital
concedido o Corto Largo

Ejercicio 2013/14 Vencimiento limite Plazo Plazo TOTAL
Crédito Sindicado Variable 61.000.000,00 2.276.738,16 41,547 .497 44 43.824.235,60
Deudas por efectos

descontados 50.000,00 - 50.000,00
Otros conceptos (107.756,61) - (107.756,61)
Total deudas con entidades de crédito 2.218.981,55 41.547.497 44 43.766.478,99

Crédito Sindicado —

Con fecha 13 de octubre de 2005, la Sociedad formalizé con el Institut Catala de Finances y diferentes
entidades financieras un crédito sindicado que le permite refinanciar su deuda bancaria, financiar
parcialmente la construccién del nuevo estadio de futbol y financiar el proyecto deportivo para los
proximos afios, en base al Plan de Negocios elaborado por la Sociedad, asi como dotar a la Sociedad
de capacidad financiera suficiente para, en su caso, asumir determinadas contingencias de caracter
fiscal.

El crédito sindicado formalizado, se identifica con una operacidén de crédito, de caracter mercantil de
hasta 55 millones de euros, estructurada en fres tramos, con garantia hipotecaria, con diversas prendas
de derechos y fianzas de los consejeros de la Sociedad.

La distribucion inicial de los tramos por importes maximos y duracién hasta su vencimiento es la
siguiente:

a) Tramo A: 28 millones de euros, con vencimiento a 7.5 afios.
b) Tramo B: 18 millones de euros, con vencimiento a 14 ,5 afios
c) Tramo C: 9 millones de euros, con vencimiento a 9 afios

Las disposiciones de los tramos A y B se destinan a cancelar deuda bancaria existente Yy pagar,
parcialmente, la construccién del nuevo estadio, contra la recepcién de las correspondientes
certificaciones de obra.

Las disposiciones correspondientes al tramo C seran destinadas a cubrir el pago de contingencias
fiscales, en caso de materializarse.

Con fecha 4 de junio de 2009 se elevé a plblico una escritura de novacion modificativa del crédito
hipotecario inicial y una ampliacién del crédito en 6 millones de euros, sin garantia hipotecaria,
denominado éste como Tramo D.

De acuerdo con la novacion efectuada y las adaptaciones de los cuadros de amortizacién de la deuda
acordadas con las entidades financieras, los vencimientos y amortizacion de los diferentes tramos en
que se divide el crédito sindicado queda de la siguiente manera:
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Vencimientos:
Tramo A: 1 de junio de 2026
Tramo B: 1 de junio de 2033
Tramo C: 1 de junio de 2026
Tramo D: 30 de junio de 2011

Amortizaciones:

Tramo A: 192 cuotas mensuales, iguales y consecutivas a satisfacer del 1 de junio de 2010 hasta el
vencimiento del tramo.

Tramo B: 276 cuotas mensuales consecutivas a satisfacer del 1 de junio de 2010 hasta el vencimiento
del framo.

Tramo C: 192 cuotas, iguales y consecutivas a satisfacer del 1 de julio de 2010 hasta el vencimiento del
tramo

Tramo D: integramente el 30 de junio de 2011. A 30 de junio de 2012 dicho tramo se encontraba ya
totalmente amortizado.

El crédito sindicado devenga un tipo de interés de mercado.

La amortizacién con vencimiento superior a cinco afios de las disposiciones efectuadas hasta el 30 de
junio de 2015 y 2014, de acuerdo con los vencimientos establecidos para cada tramo asciende a:

Ejercicio 2014/15  Ejercicio 2013/14

Disposiciones Tramo A 10.356.616,22 12.076.626,24
Disposiciones Tramo B 16.715.265,59 16.786.445,96
Disposiciones Tramo C 3.374.681,41 3.936.874,23
Total deuda con vencimiento

superior a 5 afios 30.446.563,22 32.799.946,43

El crédito sindicado suscrito en el ejercicio 2005 contemplaba las siguientes garantias:
a) Hipoteca inmobiliaria sobre las siguientes fincas propiedad de la Sociedad:

- Porcién de terreno sito en el Prat de Llobregat, distrito rural de la Ribera con una
superficie de 70.739 m?, inscrita en el Registro de la Propiedad de El Prat de Llobregat
con nimero registral 16.833-N.

- Porcién de terreno, situada en el término de Comelld del Liobregat, Jaartida “Prat de
Matabous” o “sorral del Galet’ con una superficie de 1.835,26 m®, inscrita en el
Registro de la Propiedad n°2 de L'Hospitalet de Llobregat con numero registral 2.759.

Las hipotecas constituidas garantizan la devolucién del capital, intereses, intereses de
demora y costas. Con las fincas hipotecadas guedan, asimismo, hipotecados cuantos
elementos, bienes y derechos se enumeran en los articulos 109 y 110 de la Ley
Hipotecaria, y ademas, por pacto expreso, los enumerados en el articulo 111 de dicha Ley,
los terrenos agregados vy las edificaciones construidas donde antes no los hubiere, en
especial el nuevo Estadio y los derechos de vuelo de los que sea titular la Sociedad y que
sean utilizados para la construccion del Nuevo Estadio.
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b)

c)

d)

g)

h)

i)

Pignoracién del contrato de compraventa de los terrenos para el desarrollo inmobiliario
anexo al nuevo estadio de futbol de Cornella.

Pignoracion de todos los contratos pecuniarios significativos, presentes y futuros hasta el
75% del ingreso por este concepto.

Prenda sobre la cuenta de reserva de contingencias con la totalidad de la caja de cada
gjercicio hasta alcanzar 9 millones de euros.

Prenda sobre cuenta de reserva de servicio de la deuda, una vez dotada la reserva de
contingencias en el 50% de la caja disponible, hasta alcanzar una anualidad completa.

Cesidn y compromiso de Derecho real de prenda sobre las cantidades futuras a recibir por
la Sociedad por traspaso de jugadores, no comprometidas con la Administracién Plblica.

Pignoracion de los contratos sobre derechos audiovisuales de los partidos de competicion
nacional e internacional y cesién de los derechos futuros audiovisuales de todos los
equipos del club en competiciones nacionales e internacionales.

Cesion de los derechos futuros sobre publicidad, sponsorizacion y patrocinio de la
Sociedad y del nuevo Estadio.

Fianza solidaria de los consejeros en determinados términos Yy cuantias.

Como consecuencia de la novacion y ampliacién del crédito sindicado se establecen las garantias

adicionales:

a)

b)

c)

d)

Constitucién de garantia a primer requerimiento de aval personal de los fiadores en la
relacion con el nuevo tramo D de 6 millones de euros

Extension de las prendas de derechos y la fianza general, siendo la cantidad maxima de
obligaciones que amparan las prendas la suma de 58,5 millones de euros

Extincién de las hipotecas originarias y constitucion de nuevas hipotecas como
consecuencia de las nuevas fincas resultantes (ver nota 6).

Compromiso especial de un consejero de aportar fondos en el supuesto de producirse un
déficit entre la venta del 15% del terreno de Sant Adria Y los pagos previos al subordinado.

Garantia hipotecaria sobre la Ciudad Deportiva y terrenos a favor de Hacienda Publica en
garantia de deudas tributarias y aplazamientos

Compromiso de convocatoria de Junta General de Accionistas, antes del 30 de mayo de
2011, para proponer una ampliacién de capital de 6 millones de euros, con el objeto de
amortizar el tramo D
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8.1.4 - Otras cuentas a pagar (largo y corto plazo)

Su detalle al cierre del ejercicio es el siguiente:

Ejercicic 2014/15 Ejercicio 2013/14

Corto Largo Corto Largo

Plazo Plazo Plazo Plazo
Préstamos 13.989.336,84 16.342.519,98 7.510.724,86 14.384.936,78
Federaciones 150.891,17 - 309.065,30 -
Proveedores de inmovilizado 14.176.522,88 7.583.920,00 14.889.087 .47 7.939.314,84
Proveedores comerciales 3.245.473,69 - 2.666.944,23 -
Personal 16.946.959,98 - 13.680.496,086 -
Entidades deportivas acreedoras
y otros acreedores 5.448.831,95 550.000,00 8.064.295,26 875.000,00
Otras deudas 7.910.068,05 2.496.400,87 7.327.449,97 1.859.812,22
Fianzas y depositos 32.885,36 - 32.885,36 -
TOTAL 61.900.969,92 26.972.840,85 54.480.948,51 25.059.063,84

Préstamos -

Su detalle a 30 de junio de 2015 es el siguiente:

Ejercicic 2014/15
Corto Largo

Plazo Plazo
Préstamo 1 - 11.788.370,73
Préstamo 2 666.957,98 -
Préstamo 3 41.158,75 2.981.910,06
Préstamo 4 1.882.217,12 -
Préstamo 5 1.623.656,13 1.572.239,19
Préstamo 6 9.775.346,86 -
TOTAL 13.989.336,84 16.342.519,98
Préstamo 1 -

Como una de las condiciones surgidas de la novacion del crédito sindicado, anteriormente citado, con
fecha 4 de junio de 2009 se formalizé en escritura pablica un préstamo hipotecario (ver nota 6), a favor
de la Sociedad, concedido por una sociedad vinculada a un anterior miembro del consejo de
administracion,

Dicho préstamo fue concedido, y dispuesto en su totalidad, por 10 millones de euros, 9 de los cuales
destinados a atender pagos debidos por el contrato de construccién del nuevo estadio y el resto para
atender a necesidades de tesoreria.

El préstamo, que presenta un derecho real de hipoteca sobre Ia finca de Sant Adria propiedad de la
Sociedad, devenga un tipo de interés fijo del 3%, capitalizable hasta el momento de inicio de su
amortizacion, el cual se presenta variable en funcién de dos fechas posibles:
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a) el primer dia del mes siguiente al de la venta de los terrenos de Sant Adria
b) la fecha de cumplimiento del presente contrato de préstamo, entendida como el 1
de junio de 2033

A partir de la fecha correspondiente, la amortizacion del préstamo se regiré “Pari Passu” por el criterio de
amortizacion correspondiente al tramo B del crédito sindicado, citado en apartados anteriores.

El vencimiento del préstamo se producira la anterior de las siguientes fechas:

a) lafecha en que se haya amortizado integramente el crédito sindicado
b) lafecha de vencimiento del crédito sindicado
c) el 1 dejunio de 2033

El importe de los intereses devengados acumulados hasta el 30 de junio de 2015 y capitalizados de
acuerdo con lo estipulado en el contrato de préstamo asciende a 2.024.694,63 euros (1.666.521,31
euros en el ejercicio precedente), de los cuales corresponden al periodo un importe de 358.173,32
euros.

Préstamo 2 —

Préstamo concedido en el ejercicio 11/12 por un anterior miembro del consejo de administracion de la
Sociedad. Durante el ejercicio se ha devengado un total de 162.792,90 euros en concepto de intereses.

Préstamo 3~

Préstamo concedido en el ejercicio anterior por una mercantil vinculada a un anterior miembro del
consejo de administracion por un importe de 4 millones de euros, con dos afios de carencia en la
amortizacion del principal y cuatro amortizaciones anuales iguales a partir de la temporada 14/15 y hasta
la 17/18, devengando un tipo de interés de mercado. Durante el presente ejercicio se ha devengado un
total de 221.125,97 euros en concepto de intereses.

Préstamo 4 —

Préstamo concedido en el presente ejercicio por un importe de 2 millones de délares americanos, con
vencimiento el 30 de junio de 2015, devengando un tipo de interés de mercado. Durante el presente
ejercicio se ha devengado un total de 160.000,00 euros en concepto de intereses.

Préstamo 5—

Préstamo concedido en el presente gjercicio por un importe de 3.325.000 euros, con vencimientos
parciales en septiembre de 2015 y agosto de 2016, devengando un tipo de interés de mercado. Durante
el presente ejercicio se ha devengado un total de 136.345,81 euros en concepto de intereses.

Préstamo 6 —

Préstamo concedido a finales del presente ejercicio por un importe de 10,5 millones de euros, con

vencimientos parciales mensuales de enero a junio de 2016, devengando un tipo de interés de mercado.
Durante el presente ejercicio se ha devengado un total de 81 586,86 euros en concepto de interfses.
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Proveedores de inmovilizado -

Su detalle al cierre del ejercicio es el siguiente:

Ejercicio 2014/15 Ejercicio 201314

Corto Largo Corto Largo
Plazo Plazo Plazo Plazo
UTE Stadium,
construccién Nuevo Estadio 12.777.958,00 1.387.888,39 12.777.958,00 1.387.888,39
UTE Stadium, Urbanizacién 840.131,88 4.579.060,30 1.500.000,00 6.079.060,30
UTE intereses 70.736,24 - 83.335,00 "
UTE mantenimientos y otros - -
Junta de Compensacion
Plana del Galet 409.247.35 - 267.159,03 -
Ajuntament del Prat de Llobregat 71.047,00 391.053,75 63.852,17 462,100,74
SEFP, S.A.U. - - 153.026,42 (4.346,72)
Acreedores por leasing {Nota 7) 7.402,41 7.209,72 12.577,56 14.612,13
Urbanizacién Riera Can Solg - 1.218.707,84
Otros préstamos menores - - 31.179,29 -
Total proveedores
de inmovilizado 14.176.522,88 7.583.920,00 14.889.087,47 7.939.314,84

Los importes mantenidos con la UTE se identifican con la deuda pendiente de pago por la construccion
del Power8 Stadium, por los gastos de Urbanizacion a que se halla comprometida e intereses. En base a
los acuerdos de refinanciacién alcanzados en ejercicios precedentes y en el actual, la amortizacion
prevista de la deuda a largo plazo mantenida con la UTE presenta el siguiente calendario:

Temporada 2016/17 2.289.530,15

Temporada 2017/18 2.289.530,15
Temporada 2018/19 1.387.888,39
5.966.948,69

Entidades deportivas acreedoras y otros acreedores —

Formando parte del presente epigrafe se incluyen las deudas con entidades con entidades deportivas
con origen en operaciones de traspaso o cesion de derechos federativos de jugadores, siendo su detalle
el siguiente:

Fecha de fraspaso o Importe
Entidad acuerdo de cesion pendiente Jugador
Maga Esport Club 26-07-2010 2.706.250,00 Felipe Mattioni
Real Zaragoza 26-08-2010 1.319.925,07 Sergio Garcia
Real Zaragoza 28-07-2014 1.272.725,00 Alvaro Gonzalez
Real Zaragoza 28-07-2014 477.275,00 Francisco Montafiés
Girona F.C. 29-08-2014 24.502,00 Cristian Affonso

Total 5.800.677,07
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8.1.5 - Derivados

La Sociedad tiene contratados varios derivados al cierre del presente ejercicio para cubrir parcialmente
los riesgos derivados del efecto que las fluctuaciones en el Euribor pudiera tener en los gastos financiero
asociados con el crédito sindicado 2.

Las caracteristicas de los derivados sobre tipos de interés contratados por la Sociedad vigentes a 30 de
junio de 2014 y que no han sido considerados como coberturas contables son las siguientes:

Importe nocional Importe nocional
Concepto Topologia VNencimiento inicial actual

01-06-2026 14.000.000,00 9.625.000,00
01-06-2026 4.500.000,00 3.093.750,00
01-06-2033 9.000.000,00 8.845.312,50

Permuta financiera de tipos de Fijoa
interés variable

8.1.6 — Reclasificaciones

No se han producido durante el ejercicio reclasificaciones de instrumentos financieros

8.1.7 — Clasificacion por vencimientos

Las clasificaciones por vencimientos de los activos de la Sociedad, de los importes que venzan en cada
uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio v hasta su Gltimo vencimiento, se detallan en el
siguiente cuadro:

Ejercicio 2014/15 Vencimiente en anos
1 2 3 4 >5 TOTAL

5

Inversiones financieras:

Otros activos financieros - - - - - 9.000,00 9.000,00
Deudores comerciales y

otras cuentas a cobrar;

Clientes por ventas y

prestacion de servicios 14.679.589,21 - - - - - 14.679.589,21
Clientes, empresas del grupo y

asociadas - - o = = - -
Entidades deportivas deudoras 6.018.990,42 - - - - - 6.018.990,42
Deudores varios 10.716.757,42 - - - - - 10.716.757,42
Fianzas 263.754,87 - - - - - 263.754,87
TOTAL 31.679.091,92 = - - - 9.000,00 31.688.091,92
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1 2 3 5 >5 TOTAL
Inversiones financieras:
Otros activos financieros - - - - - 9.000,00 9.000,00
Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar:
Clientes por ventas y
prestacion de servicios 13.177.361,18 - - - - - 13.177.361,18
Clientes, empresas del grupo y
asociadas - - - - - - -
Entidades deportivas deudoras 2.291.278,65 - - - - - 2.291.278,65
Deudores varios 10.729.436,40 - - - - - 10.729.436,40
Fianzas 285.055,97 - - - - - 285.055,97
TOTAL 26.483.132,20 - - - - 8.000,00 26.492.132,20

Las clasificaciones por vencimientos de los pasivos de la Sociedad, de los importes que venzan en cada
uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su Gltimo vencimiento, se detallan en el

siguiente cuadro:

1 2 3 4 5 >5 TOTAL
Deudas:
Con entidades de
crédito 1.038.405,63  2.188.194,70 2.208.142,32 2.252.863,32 2.281.165,26 30.446.563,19  40.415.434,42
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar: (*)
Préstamos 13.989.336,84  14,350.766,30 993.660,67 998.093,01 - - 30.331.856,82
Proveedores 3.245.473,69 - - - - - 3.245.473,69
Proveedores de
inmovilizado 14.176.522,88 1.304.529,45  2.376.082,03 2.384.424,34 1.491 547,92 27.336,66  21.760.442,88
Entidades
deportivas
acreedoras y ofros
acreedores 5.448.831,95 550.000,00 - - - - 5.998.831,95
Federaciones 150.891,17 - - - - - 150.891,17
Acreedores varios 7.910.068,05 769.931,25 544.193,75 226.718,75 131.093,75 824.463,37 10.406.468,92
Personal 16.946.959,98 - - - - - 16.946.959,98
Fianzas
depdsitos 32.885,36 - - - - - 32.885,36
TOTAL 62.939.375,55 19.163.421,70 6.1 22.078,77 5.862.199,42 3.903.806,93 31.208.363,22 1 29.289.245,19

(*) Sin incluir Administraciones Plblicas que presenta nota individualizada.
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Ejercicio Vencimiento en anos
2013/14

1 2 3 4 5 >5 TOTAL
Deudas:
Con entidades de
crédito 2.218.981,55 2.169.130,46  2.175.155,94 2.181.189,76 2.222.074,84 32.799.946.44  43.766.478,99
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar: (*}
Préstamos 7.510.724,86 12.394.054,13 993.660,67 997.221,98 - - 21.895.661,64
Proveedores 2.666.944,23 - - - - - 2.666.944,23
Proveedores de
inmovilizado 14.889.087,47  1.574.086,77 2.375.367,68 2.376.082,03 1.482.782,58 130.995,78  22.828.402,31
Entidades
deportivas
acreedoras y otros
acreedores 8.064.295,26 875.000,00 - - - - 8.939.295,26
LNFP y
Federaciones 309.065,30 - - - - - 309.065,30
Acreedores
varios 7.327.449,97 426.856,25 131.093,75 131.093,75 131.093,75  1.039.674,72 9.187.262,19
Personal 13.680.496,06 - - - - - 13.680.496,06
Fianzas y
depdsitos 32.885,36 - - - - - 32.885,36
TOTAL 56.699.930,06 17.439.127,61 5.675.278,04 5.685.587,52 3.835.951,17 33.970.616,94 123.306.491,34

(*) Sin incluir Administraciones Publicas que presenta nota individualizada.

8.1.8 — Transferencia de activos financieros

No se ha producido durante el ejercicio transferencias de activos financieros de tal forman que no se
cumplan las condiciones para dar de baja los mismos.

8.1.9 - Activos financieros cedidos y aceptados en garantia

Ver nota 8.1.3.

8.1.10 -Deudas con caracteristicas especiales

La Sociedad no tiene deudas con caracteristicas especiales.

8.1.11— Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

El analisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito es el siguiente:




R.C.D. ESPANYOL DE BARCELONA, S.A.D.
Memoria del ejercicio econémico anual cerrado el 30 de junio de 2015

Clases de activos financieros
Valores

representativos de Creditos, derivados y
deuda otros TOTAL

Largo Corto Largo Corto Largo Corto

Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo
Pérdida por deterioro a 01-07-13 - - 814.266,99 814.266,99
(+) Correccion valorativa por
deterioro - i - -
(-} Reversidn del deterioro - - - -
(#/-) Traspasos y otras
variaciones - - - -
Pérdida por deterioro a 30-06-14 - - 814.266,99 814.266,99
(+) Correccién valorativa por
deterioro - - - -
(-) Reversién del deterioro - - - -
(+/-) Traspasos y otras
variaciones - - = -
Pérdida por deterioro a 30-06-15 - - 814.266,99 814.266,99

8.2 Informacién relacionada con Ia cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto

Durante el presente ejercicio no se han

categorias de activos financieros defini
devengado ingresos financieras porla a

No existen en la cuenta de pérdidas y
por deterioro para las diferentes clas

con tales activos.

8.3 Oftra informacién
8.3.1. Valor razonable

Los instrumentos financieros activos a corto plazo que dispone la Sociedad son:

Fianzas

Entidades deportivas deudoras
Deudores varios

Clientes por ventas y prestacién de servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas

Valor en libros

Valor Ejercicio Ejercicio
razonable 2014/15 2013/14
(1 263.754,87 285.055,97
(1) 14.679.589,21  13.177.361,18
(1) . &
(1) 6.018.990,42 2.291.278,65
(1) 10.716.757,42  10.729.436,40

31.679.091,92

26.483.132,30

(1) No se revela el valor razonable por constituir el valor en libros una aproximacion aceptable del mismo.

producido pérdidas o ganancias procedentes de las distintas
das en la norma de registro y valoracién novena, ni se han
plicacién del método del tipo de interés efectivo.

ganancias resultados procedentes de correcciones valorativas
es de activos financieros, ni ingresos financieros relacionados
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Los instrumentos financieros pasivos que dispone la Sociedad son:

Valor en libros
Valor Ejercicio Ejercicio

razonable 2014/15 2013/14

Fianzas (1) 32.885,36 32.885,36
Deudas con entidades de crédito ([4)] 40.415.434,42 43.766.478,99
Préstamos (1 30.331.856,82 21.895.661,64
Proveedores comerciales (1) 3.245.473,69 2.666.944,23
Proveedores de inmovilizado (1) 21.760.442,88 22.828.402,31
Entidades deportivas acreedoras y ctros
acreedores (1) 5.998.831,95 8.939.295,26
LNFP y Federaciones )] 150.891,17 309.065,30
Acreedores varios (1) 10.406.468,92 9.187.262,18
Personal (f) 16.946.959,98 13.680.496,06

128.289.245,19  123.306.491,34

(1) No se revela el valor razonable por constituir el valor en libros una aproximacién aceptable del mismo.

8.3.2. Empresas del grupo. multigrupo y asociadas

La Sociedad no tiene participacién en ninguna Sociedad. Los saldos deudores que figuran dentro del
epigrafe de “empresas del grupo, multigrupo y asociadas, son mantenidos con la Fundacié Privada
del R.C.D. Espanyol de Barcelona, S.A.D., de |a cual la Sociedad es patrono fundador.

8.4 Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

8.4.1. Informacion cualitativa

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera, la cual
tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos
de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de cambio y liquidez. A continuacion se indican los
principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito

Es el riesgo de incurrir en pérdidas por el incumplimiento de las obligaciones contractuales de
pago por parte de un deudor o las variaciones en la prima de riesgo ligadas a la solvencia
financiera de éste.

Los principales riesgos de crédito se concentran en:
- Clientes por ventas y prestacion de servicios y Deudores varios
La Sociedad no dispone de ningln tipo se seguro de crédito para reducir este riesgo.
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b)

c)

Riesgo de liquidez

Es el riesgo que se refiere a la posibilidad de que no se pueda desinvertir en un instrumento
financiero con la suficiente rapidez y sin incurrir en costes adicionales significativos o al riesgo
asociado de no disponer de liguidez en el momento en que se tiene que hacer frente a las
obligaciones de pago.

En este sentido el riesgo de liquidez se concentra en:

- Los plazos de pago establecidos por los clientes, y la posibilidad de no aceptacion de papel
comercial por parte de las entidades financieras o aumento de lineas crediticias.

Riesgo de mercado

Se refiere al riesgo de que el valor de un instrumento financiero pueda variar debido a los
cambios en el precio de las acciones, de los tipos de interés o de los tipos de cambio. La
consecuencia de estos riesgos son la posibilidad de incurrir en decrementos del patrimonio
neto o en pérdidas por los movimientos de los precios de mercado y/o por la quiebra de las
posiciones que forman la cartera de participaciones, no de negociacién, con un horizonte a
medio y largo plazo.

¢.1) Riesgo de precio

A 30 de junio de 2015, las inversiones en instrumentos financieros clasificados como activos
financieros tienen un valor de 31.691.751,92 euros (26.495.792,30 euros en el gjercicio
anterior). La principal fuente de riesgo viene determinada por el plazo de pago de los
deudores y la posibilidad en el cambio de las circunstancias particulares de los mismos y su
situacion de solvencia financiera desde el momento de producirse la deuda hasta el momento
del vencimiento de la misma.

La manera como la Sociedad trata de compensar este tipo de riesgos es mediante la
investigacion de la solvencia financiera de los deudores.

¢.2) Riesgo de tipos de interés

Se manifiesta principalmente en la variacién de los costes financieros por la deuda a tipo de
interés variable y en la variacion del valor de los activos financieros a tipo fijo. En este sentido,
en la gestion del riesgo del tipo de interés se considera la sensibilidad en el valor razonable
de activos y pasivos frente a los cambios en la estructura de [a curva del tipo de mercado.

La Sociedad posee un crédito sindicado por un importe de 61 millones de euros (ver nota
8.1.3), en el que la entidad agente es La Caixa, con la que tiene suscrito un contrato marco de
operaciones financieras para cubrir el tipo de interés del 50% de la deuda.

¢.3) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de cambio es practicamente inexistente ya que Ja Sociedad realiza escasas
transacciones significativas fuera de la zona euro (o en divisa distinta de la moneda funcional
de la Sociedad), no tiene participaciones en el extranjero, y su financiacién estéa denominada
en euros. No obstante es politica de la Sociedad contratar polizas de cobertura de cambio en
los supuestos de transacciones significativas en divisas.
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La Sociedad no ha considerado necesario efectuar correcciones valorativas por deterioro de las
existencias a 30 de junio de 2015.

No existen compromisos firmes de compraventa ni contratos de futuro o de opciones relativos a
existencias.

No existen limitaciones en la disponibilidad de la existencias por garantias, pignoraciones, fianzas o por
causas analogas.

No existe ninguna otra circunstancia de caracter sustantivo que afecte a la titularidad, disponibilidad o
valoracion de las existencias.

10. FONDOS PROPIOS

La composicion y el movimiento de las partidas que forman el epigrafe “Fondos Propios” es el siguiente:

Saldos a Aumentos/ Saldos a

Ejercicio 2014/15 30-06-14 (Disminuciones) Traspasos 30-06-15
Capital Social 24.439.616,20 - - 24.439.616,20
Ganancias acumuladas y otras
reservas 8.735.753,06 - - 8.735.753,06
Resultados negativos de
ejercicios anteriores (19.801.339,18) - (111.306,55) (19.912.645,73)
Pérdidas y Ganancias (111.306,55) (365.234,11) 111.306,55 (365.234,11)

Total Fondos Propios 13.262.723,53 (366.234,11) - 12.897.489,42

Saldos a Aumentos/ Saldos a

Ejercicio 2013/14 30-06-13 (Disminuciones) Traspasos 30-06-14
Capital Social 24.439.616,20 - - 24.439616,20
Ganancias acumuladas y otras
reservas 7.727.398,16 996.562,02 11.792,48 8.735.753,06
Resultados negativos de
ejercicios anteriores (19.907.471,49) - 106.132,31 (19.801.339,18)
Pérdidas y Ganancias 117.924,79 (111.306,55) (117.924,79) {111.306,55)

Total Fondos Propios 12.377.468,06 885.255,47 - 13.262.723,53
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a) Capital Social -

El Capital social a 30 de junio de 2015 asciende a 24.439.616,20 euros, totalmente suscrito y
desembolsado. Representado por 406.641 acciones de 60,10121 euros de valor nominal cada una, de
una sola clase, todas ellas con los mismos derechos politicos y econdmicos.

Con fecha 2 de diciembre de 2010, la Junta General Ordinaria aprobé una ampliacion del capital social
de hasta un importe méximo de 12.000.108,09 euros.

Con fecha 01 de julio de 2011 se formalizan los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion
de fecha 30 de junio de 2011, en la que se cifra la ampliacién de capital en 7.578.522,18 euros,
declarando incompleta la suscripcion del aumento de capital acordado por la Junta General de
Accionistas de 2 de diciembre de 2010. Las acciones suscritas ascendieron a un total de 126.096, de las
cuales 84.757 acciones lo fueron mediante aportaciones dinerarias, que supone un total de 5.093.998,26
euros, y 41.339 acciones lo fueron mediante compensacién de créditos liquidos, vencidos y exigibles,
que supone un total de 2.484.523,92 euros.

La inscripcion de la nueva ampliacién de capital en el Registro Mercantil de Barcelona se realizo el 4 de
julio de 2011.

El detalle de las participaciones mas relevantes en el capital social de la Sociedad a 30 de junio de 2015
son las siguientes:

Accionista Acciones

Teoserver, S.L. 15,43%

Condal Escude, Ramén 6,83%
Equipos Médico-Biolégicos, S.A. 6,65%
Santi 1990, S.L. 6,55%

b) Ganancias acumuladas y otras reservas -

El epigrafe de “Ganancias acumuladas y otras reservas” incluye las siguientes partidas:

A 30-06-2014 A 30-06-2015 Variacion
Reserva legal 2.182.155,82 2.182.155,82 -
Reservas voluntarias 5.496.743,29 5.496.743,29 -
Reserva de revaloracion Ley 16/2012 1.096.975,98 1.096.975,98 -
Reservas por adaptacion al NPGC (40.122,03) (40.122,03) =
Total Reservas 8.735.753,06 8.735.753,06 -
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A 30-06-2013 A 30-06-2014 Variacion
Reserva legal 2.170.363,34 2.182.155,82 11.792,48
Reservas voluntarias 5.597.157,25 5.496.743,29 (100.413,96)
Reserva de revaloracion Ley 16/2012 - 1.096.975,98 1.096.975,98
Reservas por adaptacion al NPGC (40.122,03) (40.122,03) -
Total Reservas 7.727.398,56 8.735.753,06 1.008.354,50

Analisis de la variacion

Distribucién resultado 12/13 a reservas 11.792,48
Correccion errores afio anterior (100.413,96)
Reserva de revaloracion Ley 16/2012 1.096.975,96

Reserva legal -

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucion
de un fondo de reserva hasta que ésta alcance, al menos, una cantidad igual al 20% del capital social.
Esta reserva no es distribuible a los accionistas y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no
tener ofras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias. También bajo
determinadas condiciones se podra destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva
que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

Reserva voluntaria -
La reserva voluntaria es de libre disposicién, previo acuerdo de la Junta Genera de Accionistas.

Durante el ejercicio 2013/14 se cargaron contra la misma gastos correspondientes al ejercicio anterior
por 100.413,96 euros, basicamente originados por la liquidacion definitiva presentada del impuesto
sobre sociedades del gjercicio anterior.

Reserva por adaptacién al NPGC -

El importe de este epigrafe se corresponde con el saldo de los “Gastos de establecimiento” y “gastes
financieros diferidos” a 30 de junio de 2008, una vez descontado el correspondiente efecto impositivo,
consecuencia de las modificaciones introducidas en el NPGC relativas a los elementos integrantes del
Activo, Pasivo y Patrimonio Neto, de acuerdo con el Marco Conceptual de la Contabilidad, que implican
que los gastos de establecimiento y los gastos financieros diferidos dejen de tener la consideracién de
“activos”, lo que supone, a los efectos del balance inicial de transicion, su eliminacion mediante su ajuste
a Patrimonio Neto.

Reserva de revaloracion de la Ley 16/2012 de 27 de diciembre -

Tal y como se ha mencionado en la nota 6 anterior, la Sociedad ha procedido a revalorizar los elementos

de su inmovilizado material atendiendo a lo contemplado en la Ley 16/2012 de 27 de diciembre. La
contrapartida a la revaloracién de los elementos del inmovilizado material ha sido la cuenta “Reserva de
revaloracion de la Ley 16/2012 de 27 de diciembre”.
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Los movimientos producidos durante el periodo en esta cuenta son los siguientes:

Descripcion Importe

Constitucion de Ia reserva con fecha 01-07-13 1.154.711,56
Cargo por el gravamen Cnico del 5% (57.735,58)

Saldo a 30-06-14 1.096.975,98
Movimientos del ejercicio 14/15 =

Saldo a 30-06-15 1.096.975,98

De conformidad con la Ley 16/2012, el plazo para efectuar Ia comprobacion por parte de la
Administracién Tributaria es de tres afios a contar desde |a fecha de presentacion de la declaracién
del gravamen correspondiente. Una vez comprobado y aceptado el saldo, o bien transcurrido el plazo
de fres afios mencionado, el saldo de la reserva por revaloracion de la Ley 16/2012 podra destinarse
a eliminar resultados contables negativos, o bien a ampliar el capital social de la Sociedad.
Transcurridos diez afos, el saldo podra destinarse a reservas de libre disposicion.

¢) Resultados negativos de ejercicios anteriores —

El movimiento de este epigrafe del balance de situacion es el siguiente:

A 30-06-2014 A'30-06-2015 Variacion

Resultados negativos de ejercicios anteriores (12.801.339,18) (19.912.645,73) (111.306,55)

Andlisis de la variacién
Distribucién resultado 2013/14 (111.306,55)

A 30-06-2013 A 30-06-2014 Variacion

Resultados negativos de ejercicios anteriores (19.907.471,49) (19.801.339,18) 106.132,31

Andlisis de la variacion
Distribucién resultado 2012/13 106.132,31
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11. MONEDA EXTRANJERA
No existen partidas expresadas en moneda distinta de la funcional.

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en la cuenta de perdidas y ganancias al cierre del
ejercicio se detalla en el cuadro siguiente:

Ejercicio Ejercicio
Instrumento financiero 201415 2013/14

Acreedores {340.005,20) 31.612,22

No se ha imputado diferencias de conversion directamente al patrimonio neto por lo que no procede
efectuar la conciliacién del epigrafe “Diferencias de conversion”.

No se ha preducido ninglin cambio en la moneda funcional.

12. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y. SITUACIONFISCAL
12.1 Saldos mantenidos con las Administraciones Publicas -

El detalle del saldo con las Administraciones Publicas, al cierre del gjercicio, es el siguiente:

Activo Pasivo
Corriente No Corriente Corriente No Corriente

Impuestos diferidos 3.116.047,55 - - -
Pagos de actas recurridas 18.490.286,52 - - -
HP Deudora/Acreedora por VA ) - - 2.590.322 59 -
HP Deudora por devoluciones 508.357,20 - - -
IVA Soportado / Repercutido 706,23 - 169,73 -
HP Acreedora por Retenciones - - 983.516,01 -
HP Acreedora por intereses - - 968.738,04 -
HP Acreedora por aplazamientos - - 21.609.64724 26.561.724,22
Seguridad Social - - 488.316,26 -
Seguridad Social, aplazamientos - - 503.024,68 775.035,53

22.115.397,50 - 27.143.734,55 27.336.759,75
Impuesto corriente - - 1.968.231,79 -

(*) La Sociedad tiene presentada solicitud de aplazamientoffraccionamiento del pago de esta deuda,
encontrandose pendiente de resolucion a Ia fecha de formulacion de las presentes cuentas.
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Activo Pasivo
Corriente No Corriente Corriente No Corriente

Impuestos diferidos 968.245,05 - - 1.309,42
Pagos de actas recurridas 16.254.982,96 - - =
HP Deudora/Acreedora por IVA - - 1.935.364,39 -
HP Deudora por devoluciones 508.357,20 - - =
HP Deudora por retenciones - - - -
IVA Soportado / Repercutido 5.047,21 - 883,19 -
HP Acreedora por Retenciones - - 8565.795,42 -
HP Acreedora por aplazamientos en
curso - - 3.039.851,39 =
HP Acreedora por aplazamientos - - 7.165.979,93  35.996.601,10
Seguridad Social - - 698.815,48 -
Seguridad Social, aplazamientos - - 391.429,05 1.250.347,52

17.756.632,42 - 14.088.118,85 37.248.258,04
Impuesto corriente - - 507.095,23 -

12.2 Impuesto sobre Sociedades —

El impuesto sobre beneficios del ejercicio 2014 y 2013 se ha calculado en base al resultado econémico o
contable obtenido de conformidad a la normativa contable vigente, que no necesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto. El gasto por el
Impuesto sobre Beneficios comprende, en su caso, tanto la parte relativa al gasto por el impuesto
corriente como la correspondiente al gasto por el impuesto diferido.

La composicion del gasto por el Impuesto sobre Beneficios es la siguiente:

Ejercicio Ejercicio
2014/15 2013/14

Impuestos corrientes (1.982.331,21) (543.494,48)
Impuestos diferidos 2.127.802,50 984.806,01
Ingreso / (Gasto) 145.471,29 441.311,53

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

Ejercicio Ejercicio
2014115 2013/14

Cancelacion ajustes primera aplicacién del NPGC - (3.439,04)
Amortizacion no deducible (Art. 7 ley 16/2012) 1.044.216,53 988.245,05
Limite a la deduccién de gastos financieros (Art. 20 TRLIS) 1.083.585,97 -
Ingreso / (Gasto) 2.127.802,50 984.806,01
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La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible prevista del impuesto sobre sociedades es
la siguiente:

Ejercicio 2014/15

Saldo de ingresos y gastos
del ejercicio
Impuesto sobre sociedades
Diferencias permanentes

- Gastos fiscalmente no
deducibles

- Diferimiento de ingresos
Diferencias temporarias:

- Con origen en el gjercicio

- Con origen en ejercicios
anteriores
Compensacion de bases
imponibles negativas de
ejercicios anteriores

Base Imponible
(Resultado fiscal)

Disminu-

Aumentos ciones

Cuenta de perdidas y ganancias

Efecto
neto

Ingresos y gastos directamente
imputados al patrimenioc neto

Aumentos

Disminu-

ciones

Efecto
Neto

-

- 14547129

2.544.005,02 -

7.092.675,01 -

(365.234,11)
(145.471,29)

2.544.005,02

7.092.675,01

6.607.770,70

{(2.518.203,93)

Ingresos y gastos directamente

Ejercicio 201314

Saldo de ingresos y gastos
del ejercicio
Impuesto sobre sociedades
Diferencias permanentes

- Gastos fiscaimente no
deducibles

- Diferimiento de ingresos
Diferencias temporarias:

- Con origen en el gjercicio

- Con origen en ejercicios
anteriores
Compensacién de bases
imponibles negativas de
ejercicios anteriores

Base Imponible
(Resultado fiscal)

Cuenta de pérdidas y ganancias

imputados al patrimonio neto

Disminu- Efecto Disminu- Efecto
Aumentos ciones neto Aumentos ciones Neto
- - {111.306,55) - - -
441.311,53 - 441.311,53 - - -
881.764,49 - 881.764,49 - - -
3.294.150,16 - 3.294.150,16 - -
{1.811.648,29) -

1.811.648,29




R.C.D. ESPANYOL DE BARCELONA, S.A.D.

Memoria del ejercicio econémico anual cerrado el 30 de junio de 2015

La determinacion del importe 3 pagar (devolver) por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2014 y

2013 es la siguiente:

Ejercicio Ejercicio

2014/15 201314
Base imponible (resultado fiscal) 6.607.770,70  1.811.648,24
Tipo de gravamen 30% 30%
Cuota tributaria 1.982.331,21 543.494,48
Deducciones aplicadas en el ejercicio = =
Cuota liquida 1.982.331,21 543.494,48
Retenciones y pagos a cuenta realizados (14.099,42) (36.392,25)
Impuesto a pagar (devolver) 1.968.231,79 507.095,23

El tipo impositivo general vigente en el ejercicio no ha variado respecto al del ejercicio anterior.

La naturaleza de las diferencias permanentes es la siguiente:

- Gastos fiscalmente no deducibles,
liquidados.
- Donaciones

corresponden bésicamente a recargos y sanciones

12.3 Informaci6n relativa a los impuestos diferidos-

La variacién de los impuestos d iferidos, pasivos y activos ha sido la siguiente:

Ejercicio 2014/15

Generados Cancelados
Pendientes en el en el Pendientes (Gasto)
Origen al inicio ejercicio ejercicio al final Ingreso
ACTIVOS
Gastos financieros no deducibles - 1.083.585,97 - 1.083.585,97 1.083.585,97
Amortizaciones no deducibles 988.245.05  1.044.216,53 - 2.032.461,58 1.044.216,53
988.245,05 2.127.802,50 -~ 3.116.047,55
PASIVOS
Préstamo subvencionado 1.309,42 - (1.309,42) - ; -
2.127.802,50
= 57
)\
s
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Ejercicio 2013/14

Generados Cancelados
Pendientes enel enel Pendientes (Gasto)
Origen al inicio ejercicio ejercicio al final Ingreso
ACTIVOS
Adaptacion NPGC 3.439,04 . (3.439,04) - (3.439,04)
Amortizaciones no deducibles - 988.245,05 - 988.24505 988.245,05
3.439,04 988.245,05 (3.439,04) 988.245,05
PASIVOS
Préstamo subvencionado 4.006,12 - (2.696,70) 1.309,42 -
984.806,01

La Sociedad ha contabilizado los créditos impositivos derivados de las diferencias temporarias por
considerar gue se cumplen los requisitos establecidos en la normativa contable vigente al efecto para su
reconocimiento..

El origen de las diferencias temporarias pendientes de revertir es el siguiente:

Ejercicio de Credito
origen Base impositivo

Amortizaciones fiscalmente no
deducible (Art. 7 Ley 16/2012) 2013/14 3.294.150,16 988.245,05
Amortizaciones fiscalmente no
deducibles (Art, 7 Ley 16/2012) 2014/15 3.480.721,76 1.044.216,53
Limite a la deduccion de gastos
financieros (Art. 20 TRLIS) 2014/15 3.611.953,23 1.083.585,97

10.386.825,15 3.116.047,55

Ejercicio 2014/15
(Aplicadas) /
Pendientes Generadas Pendientes

12.4 Bases Imponibles negativas pendientes de compensacién —

La Sociedad no ha registrado en el balance adjunto el correspondiente activo por impuesto diferido de
las bases imponibles negativas.

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensacion al 30 de junio de 2015 y 2014,
asi como su evolucién y fecha limite de aplicacién es la siguiente:

Ejercicio 2013114 en el ejercicio 201415 Ano limite
2009/10 2.518.203,93 (2.518.203,93) - 2027/28
2.518.203,93 {2.518.203,93) -
&
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Ejercicio 2013/14
(Aplicadas) /
Pendientes Generadas Pendientes

Ejercicio 2012/13 en el ejercicio 2013/14 Ao limite
2004/05 650.930,52 (650.930,52) - -
2009/10 3.678.921,70 (1.160.717,77) 2.518.203,93 2027/28

4.329.852,22 (1.811.648,29) 2.518.203,93

12.5 Deducciones pendientes de aplicacion —

Al cierre del presente ejercicio no existen deducciones pendientes de aplicacion.

12.6 Gastos financieros netos deducibles —

Los gastos financieros netos deducibles en el presente ejercicio 2014 con el limite del 30% del beneficio
operativo ascienden a 4.178.667,61 euros. No existen bases pendientes por limite de beneficio operativo
no aplicado.

Los gastos financieros netos deducibles del ejercicio 2013 con el limite del 30% del beneficio operativo
fueron la totalidad de los mismos. Las bases pendientes por limite de beneficio operativo no aplicado
ascendiercn a 208.972,08 euros.

12.7 Revaloracién de activos —

El saldo de la cuenta “Reserva de revaloracion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre” es indisponible
hasta que sea comprobado y aceptado por la Administracion Tributaria.

12.8 Otros tributos —

No existe ninguna informacién significativa en relacion con otros fributos.

12.9 Aplazamientos de impuestos corrientes —

La Sociedad tiene concedidos aplazamientos firmes con administraciones plblicas correspondientes a
deuda tributaria por un importe de 48.171 .371,46 euros, que deberan ser liquidados de acuerdo con el
siguiente calendario de pagos aprobado:

Corto Plazo Largo Plazo
Temporada 2015/16 21.609.647,24 -
Temporada 2016/17 - 17.256.655,71
Temporada 2017/18 - 9.305.0868,51
21.609.647,24 26.561.724,22

g
‘17{,
4w
14
Ry

3, ]
w0

F)

-
et
Witye) ;

,\0

i,
"'\\‘ =
Onp

{

B

Ll
.‘I A *
= 45
| ]
N
o
\

¥

.
\'--‘. e

<




R.C.D. ESPANYOL DE BARCELONA, S.A.D.
Memoria del ejercicic econémico anual cerrado el 30 de junio de 2015

Las garantias concedidas se identifican con hipotecas sobre las fincas de Cornella de Llobregat y £l Prat
de Llobregat donde se asienta el Power8 Stadium y sobre la finca de Sant Adria de Besds, asi como
medidas cautelares solicitadas por art. 49.1 RGR sobre finca de Sant Adria de Besds (Ciudad Deportiva)
y fincas 51453 de Cornella de Llobregat y 36293 del Prat de Llobregat (Power8 Stadium).

12.10 Situacién fiscal —

Durante el ejercicio 1997, la Sociedad fue objeto de inspeccion por parte de la Administracién Tributaria
en relacion con los ejercicios comprendidos de 1992 a 1996. Como resultado de ia citada inspeccion, la
Administracion incod a la Sociedad las correspondientes actas. El importe total de las deudas tributarias
derivadas de la inspeccién ascendié a 8,7 millones de euros, acordando la Administracion Tributaria Ia
imposicion de sanciones, en relacion con las actas suscritas en conformidad.

Asimismo, en el ejercicio 2000 la Sociedad recibié una comunicacién de inicio de actuaciones
inspectoras en relacién con los ejercicios comprendidos de 1996 a 1999. Las citadas actuaciones
finalizaron con la incoacién a la Sociedad de diversas actas, de las que se derivo una deuda ftributaria
que ascendio a 5,4 millones de euros. En esta inspeccion, la Administracién Tributaria no impuso
sanciones a la Sociedad.

En consecuencia, el importe total de las deudas tributarias derivadas de las actuaciones inspectoras en
relacion con los ejercicios anteriormente indicados, ascendié a 14,1 millones de euros.

La Sociedad interpuso los correspondientes recursos contra los actos administrativos de liguidacion
tributaria y contra los acuerdos de imposicién de sancién de los que derivan las deudas tributarias
citadas.

Las garantias otorgadas son de tipo hipotecario.

Al cierre del ejercicio figuran en el activo del balance actas, liquidadas y pendientes, por valor de 18,49
millones de euros, de las cuales:

- estan resueltos a favor de la Sociedad y pendientes de devolucién por un importe de 0,40
millones de euros,

- se han desestimado en dltimo recurso actas por un importe satisfecho de 16,36 millones de
euros, y

- se han incorporado 1,73 millones de euros en concepto de cuotas y recargos de apremio
notificados durante el ejercicio, que se encuentran recurridos y pendientes de resolucion.

En junio de 2015 la Sociedad ha firmado actas de conformidad por un importe global de 0,37 millones de
euros derivadas de las actuaciones de inspeccion de IRPF de los periodos 02/2010 a 02/2012 e IRNR
por los periodos 2010 a 2013. El importe de las actas se encuentra pendiente de pago al cierre del
ejercicio y la Sociedad no dispone de provision que reconozca este pasivo.

Por su parte, en la cuenta de resultados del presente ejercicio la figuran contabilizados recargos de
apremio pagados por importe de 0,85 millones de euros contra los cuales Ia Sociedad ha presentado
reclamaciones econdmico-administrativas, las cuales se encuentran pendientes de resolucion a la fecha
de formulacion de las presentes cuentas anuales.
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Durante el ejercicio 2012/13 el Tribunal Econémico Administrativo acordo, en base a la solicitud de
devolucion de ingresos indebidos presentada por la Sociedad por valor de 838.693,95 euros, el derecho
a la devolucion de las cantidades de IVA indebidamente repercutidas por importe de 403.615,28 euros,
asi como sus correspondientes intereses por un importe de 449.663,07 euros. El importe de las cuotas
de IVA indebidamente repercutidas pendientes de recuperar de la Agencia Tributaria asciende a
395.992,68 euros. Los intereses devengados estimados hasta el cierre del presente ejercicio por dicha
cantidad ascienden a 507.000,00 euros, intereses que figuran registrados dentro de la rabrica “HP
Deudora por devoluciones”,

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién de las autoridades fiscales los ltimos cuatro ejercicios de todos
los impuestos que le son aplicables, en consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones, podrian
surgir pasivos adicionales a los registrados.

En la actualidad la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los siguientes impuestos y ejercicios:

® Impuesto sobre Sociedades, ejercicios 2010 a 2013

e Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, por las retenciones al personal
practicadas, Junio 2011 a Junio 2015

Impuesto sobre el Valor Afiadido, Julio 2011 a Junio 2015

Rendimientos del Capital Mobiliario, Junio 2011 a Junio 2015

Tributos locales, ejercicios 2010 a 2014

Aduanas, ejercicios 2012 a 2014

Otros Impuestos (ITP, AJD,..), ejercicios 2011 a 2014

Con fecha octubre de 2011, |a sociedad presento declaraciones complementarias de los impuestos y
periodos que a continuacion se detallan, interrumpiendo el periodo de prescripcion, por lo que el periodo
de prescripcion de los mismos es de cuatro afios a contar desde octubre de 2011:

IRPF: 12/2010, 11/2010, 10/2010, 08/2010, 07/2010, 06/2010, 03/2010, 02/2010, 01/2010.

Dadas las especiales circunstancias en que se desenvuelven en nuestro pais las cuestiones fiscales y a
las posibles interpretaciones que la inspeccién fiscal pueda dar a un hecho o situacion determinada,
solamente pueden considerarse como definitivas las liquidaciones practicadas de todos los impuestos
que hayan superado el periodo de prescripcion administrativa de cuatro afios.

Por todo ello pueden existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son
susceptibles de una valoracién objetiva en la actualidad, sin embargo los asesores fiscales de la
Sociedad opinan que la posibilidad de que dichos pasivos contingentes se hagan efectivos es remota y,
en cualquier caso, el posible pasivo fiscal no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

12.11 Seguridad Social -

Las deudas pendientes de pago con la Tesoreria General de la Seguridad Social por cuotas corrientes al
cierre del ejercicio se encuentran pagadas a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

Con fecha 12 de noviembre de 2012 la Tesoreria General de la Seguridad Social ha concedido
aplazamiento a la Sociedad para el pago de la deuda contraida durante el periodo enero 2007 a abril
2012, deudas provenientes de una inspeccién y de cuotas corrientes.

El detalle de los vencimientos pendientes del aplazamiento es el siguiente:
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Ejercicio Corto Plazo Largo Plazo
2015 503.024,68 -
2016 - 557.239,19
2017 - 217.796,34

Total 503.024,68 775.035,53

= SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El importe y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen en el
balance, asi como los imputados a la cuenta de perdidas y ganancias, se desglosan a continuacion:

Subvenciones, donaciones ylegados otorgados Ejercicio Ejercicio
por terceros 2014/15 2013114
Que aparecen en el patrimonio neto del balance 109.821,25 115.321,55
Imputados en la cuenta de pérdidas Y ganancias (1) 227.718,54 176.584,02

(1) Incluidas lzs subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio

El analisis del movimiento de Ia subagrupacion correspondiente del balance es el siguiente:

Subvenciones, donaciones ylegados otorgados
por terceros Importe

Saldo al inicio del ejercicio 2013/14 124.058,36
Recibidas en el ejercicio 2013/14 =
Efecto impositivo 3.744,56
Traspasado a resultados del ejercicio 2013/14 (12.481,87)
Saldo final del ejercicio 2013/14 115.321,55
Recibidas en el ejercicio 2014/15 =
Traspasado a resultados del ejercicio 2014/15 {6.809,72)
Efecto impositivo 1.309,42
Saldo final del ejercicio 2014/15 109.821,25

La subvencién recibida durante en ejercicios anteriores al 2010/11 es procedente de la Sociedad
Espafiola de Futbol Profesional y se identifica con la financiacion en la adquisicion de inmovilizado
material, mientras que Ia correspondiente al ejercicio 2010/11, procedente asimismo de dicha entidad,

se identifica con la subvencién en el tipo de interés de un préstamo concedido a la Sociedad para la
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3 AJUSTES POR PERIODIFICACION

El detalle de los epigrafes de Periodificaciones a 30 de junio de 2015 y 30 de junio de 2014 son los
siguientes:

Ejercicio 2014/15 Ejercicio 2013/14
Activo Pasivo Activo Pasivo
Contratos plurianuales - 1.833.333,00 - 2.469.100,00
Abonos y camets de socios - 3.813.926,66 - 3.778.360,85
Otras periodificaciones 2.364.162,92 - 1.340.237,75 -
2.364.162)92  5.647.259,66  1.340.237,75  6.247.460,85

Contratos plurianuales —

El importe de 1.833 miles de euros se corresponde con el cobro anticipado de un tercio de la anualidad
correspondiente a la temporada 15/16 por el contrato de patrocinio con la mercantil Power8 Espafa, S.L.
suscrito a finales del ejercicio 13/14 y por el que se formalizaba la cesién del “naming right” del Estadio
de Cornella-El Prat y otras contraprestaciones publicitarias.

Abonos y carnets de socio —

El saldo registrado en este capitulo a 30 de junio de 2015 y 30 de junio de 2014 corresponde al cobro

recibido de abonos y carnets de la temporada entrante, en cada caso, importe que se abona a ingresos
en funcién del periodo de devengo de los mismos.

185. INGRESOS Y GASTOS

15.1) Los movimientos de las partidas que se incluyen en el epigrafe “Consumo de mercaderias” son

los siguientes:
Ejercicio 14/15 Ejercicio 13/14
Compras material deportivo ©639.097,05 513.041,44
Compras material sanitario 83.105,36 84.186,28
Compras material publicitario 155.598,42 40.346,39
Variacitn de existencias 280.986,22 (145.586,95)
Total 1.158.787,05 491.987,16

15.2) Los movimientos de las partidas que se incluyen en el epigrafe “Consumo de materias primas y
otras materias consumibles” son los siguientes:
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Ejercicio 14/15 Ejercicio 13/14

Compras material Tienda 450.569,40 763.529,91
Compras otros aprovisionamientios 68.440,46 63.284,43
Total 519.009,86 826.814,34

15.3) Los movimientos de las partidas que se incluyen en el epigrafe “Cargas sociales” son los
siguientes:

Ejercicio 14/15 Ejercicio 13/14
Seguridad Social cargo empresa 969.406,30 1.054.519,72
Complementos personal jubilado 92.219,75 95.007,42
Total 1.061.626,05 1.149.527,14

Por acuerdo individualizado de la Junta Directiva la Sociedad abona a los empleados jubilados
un complemento para igualar el importe de la pension que le reconoce la Seguridad Social con
el salario que percibiria si estuvieran trabajando. Durante el ejercicio se han pagado por este
concepto 92.219,75 euros (95.007,42 euros en el gjercicio anterior).

15.4) Los movimientos de las partidas que se incluyen en el epigrafe “Servicios exteriores” son los
siguientes:

Ejercicio 14/15  Ejercicio 13/14
Servicios profesionales independientes 3.126.974,78 3.297.163,34
Publicidad y relaciones publicas 227.788,15 208.809,93
Reparaciones y conservacion 981.693,09 729.185,91
Suministros 544.348,44 545.361,97
Comunicaciones 173.978,54 287.706,01
Primas de seguros 256.394 52 207.018,96
Arrendamientos 85.661,53 93.574,30
Otros servicios 578.249,53 761.448,68
Total 5.975.088,58 6.130.269,10

18.5) Los movimientos de las partidas que se incluyen en el epigrafe “Otros gastos de gestion
cormiente” son los siguientes:

Ejercicio 14/15  Ejercicio 13/14
Gestién deportiva 348,370,629 893.940,58
DeSplazamientos, stages y concentraciones 705.019,87 678.092,89
Arbitrajes 475.863,83 469.276,18
Organizacién partidos copa y torneos 384.958,43 490.744,07
Cuotas a entidades 108.727,94 370.948,49
Sanciones deportivas 49.226,49 40.263,02
Otros conceptos « {(4.607,82)
Total 2.072.167,25 2.938.657,41
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16.6) Durante el ejercicio la Sociedad no ha efectuado ventas

de bienes y prestaciones de servicios

por permuta de bienes no monetarios Yy servicios. Los resultados del periodo provienen en su

totalidad de la actividad normal de la Sociedad.

15.7) Los movimientos de las partidas que se incluyen en el
negocios™ son los siguientes:

Ejercicio 14/15

epigrafe “Importe neto de Ia cifra de

Ejercicio 13/14

22,622.500,00
7.499.354,95
8.482.448,64
749.667,00
1.753.418,95
605.014,85
13.510,60

Derechos de retransmisién 22.922.500,04
Abonos 6.923.370,46
Publicidad 7.734.248,67
Ingresos procedentes de la LNFP 695.762,00
Taquillajes 1.648.815,55
Venta de merchandising 745.225,98
Participacion amistosos 10.881,90
Total 40.680.804,60

41.725.914,99

15.8) El detalle de las partidas que se incluyen en el epigrafe “Sueldos, salarios y asimilados” son los |

siguientes:

Ejercicio 2014/15 Ejercicio 2013/14

Sueldos y salarios personal deportivo: 20.691.345,31 18.778.120,30
- Sueldos jugadores, técnicos y personal

de apoyo 3.498.421,77 3.320.084,15

- Primas 3.434.722,12 1.707.944,18

- Fichas 11.500.938,78 11.624.178,00

- Derechos de imagen 456.750,00 712.500,00

- Alojamientos 125.405,13 291.761,22

- Otras remuneraciones 8.575,68 4.590,00

- Indemnizaciones 1.666.531,83 1.117.062,75

Sueldos y salarios personal no deportivo 2.488.327,62 2.428.702,33
Indemnizaciones - 122.803,14
Fitbol base 297.482 54 312.950,12
Total Suveldos, salarios y Asimilados 23.477.155,47 21.642.575,8%

Expediente de regulacién de empleo -

Con fecha 15 de julio de 2013 los representantes de la
Comité de Empresa firmaron el Acta de finalizacion del

Sociedad y los representantes de su
periodo de consultas del expediente

de regulacion de empleo de suspension de contratos de la Sociedad a que se hacia
referencia en la Nota 2.4 de la presente memoria habiendo alcanzado el siguiente acuerdo,
ratificado tanto por el Consejo de Administracion de la Sociedad como por sus Trabajadores

reunidos en Asamblea:
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“Aplicacion de un expediente de regulacién de empleo de suspensién de contratos para todo
el personal no deportivo de ia Sociedad el periodo maximo de aplicacion del cual para cada
trabajador no superaré los 129 dias (96 dias laborales) en el periodo comprendido entre el 15
de julio de 2013 y el 31 de diciembre de 2015, con la excepcion de siete puestos de trabajo
de la Sociedad al ser ejercidos por una Unica persona siendo imprescindible la plena
dedicacién de los mismos para el normal funcionamiento de la Sociedad.

La aplicacion del expediente no afectara a las vacaciones anuales de los trabajadores, ni en
cuanto a periodo ni en cuanto a cuantia, ni afectara al importe econémico de las pagas
extraordinarias de los trabajadores afectados, las cuales se abonara de igual forma que si
hubiesen trabajado a tiempo completo.”

Derechos de imagen -

El montante de 456.750,00 euros {712.500,00 euros en el ejercicio precedente) se corresponde
con el importe devengado y facturado durante el ejercicio 2014/15 por diversas sociedades
fitulares de los derechos de imagen de jugadores que forman la plantila deportiva de la
Sociedad.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales la Sociedad no tenia contratos en
vigor por los derechos de imagen de jugadores.

15.9) E! detalle de las partidas que se incluyen en el epigrafe "Resultados por enajenacién de
inmovilizados” es el siguiente:

Ejercicio 201415 Ejercicio 2013/14

Beneficio en venta de intangibles 5.821.458,33 4,857.584,00
Pérdida en bajas de intangibles (335.827,43) (3.176.896,50)
Beneficio por venta de inmovilizados materiales (56.371,10) <
Beneficio por venta de derechos ro activados - 1.865.128,43
Total 5.429.259,80 3.545.815,93

16. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

16.1 Litigios —

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales los principales litigios en los que se halla
incursa la Sociedad son los siguientes:

a) Expediente tramitado ante la Camara de Resolucién de Disputas de FIFA relativo a los
derechos de formacion por el futbolista D. Thievy Bifouma que interesa el Racing Club de
Strasburg por importe de 280.000 euros. Desestimado por dicha Camara en fecha 18 de
marzo de 2015 se ha interpuesto apelacién al Tribunal de Arbitraje Deportivo en Lausana
Ienc::mtrz’andt)se en fase de alegaciones pendiente de sefialarse fecha para la celebracién de
a vista oral. y
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b) Procedimiento monitorio seguido ante el Juzgado de Primera Instancia n°® 3 de Cornlla de
Liobregat, donde actlia como demandante Isport Worldwide Limited en reclamacién de
210.000 euros de principal mas intereses u costas. E| RCDE se opuso a la demanda de
juicio monitorio con fecha 18 de febrero de 201 5, encontrandose a la fecha actual pendiente
de resolucién.

c) Demanda en reclamacién de despido nulo con vulneracién de derechos fundamentales o
subsidiariamente despido improcedente, seguido en el Juzgado Social n® 16 de Barcelona
con una contingencia de 684 miles de euros. El 11 de noviembre de 2015 se ha senalado
para la conciliacion previa y la fecha de juicio esta sefialada para el 19 de abril de 2016.

La Sociedad no ha considerado necesario provisionar los importes reclamados pendientes de
resolucion, ante la expectativa de que la misma resulte favorable a sus intereses.

Por su parte la Sociedad tiene presentados los siguientes litigios:

a) Procedimiento concursal seguido ante el Juzgado Mercantl n° 1 de Santander, en
defensa del crédito concursal del RCDE en el concurso de acreedores de la mercantil
Real Racing Club de Santander, S.A.D: por importe de 217.017,24 euros. La
administracion concursal reconocio a favor del RCDE un crédito concursal ordinario por
el citado importe; mediante sentencia de 29 de junio de 2012 fue aprobado un convenio
de acreedores que fue propuesto por los trabajadores de la concursada, convenio con
varias alternativas de pago.

Posteriormente la representacién del Racing de Santander presenté ante el juzgado
mercantil la solicitud de modificacién del convenio aprobado, de conformidad con la
Disposicién Transitoria Tercera del R.D: ley 11/2014, de 5 de septiembre, de medidas
urgentes en materia concursal, encontréandose pendiente de subsanacién la propuesta
de modificacién de convenio.

b) Procedimiento ordinario seguido ante el Juzgado de Primera Instancia n° 28 de
Barcelona en el que figura como demandado Mediaproduccion, S.L.U. en reclamacion
de 2.844.744,00 euros de principal, mas intereses pactados y devengados hasta la
fecha de la demanda por importe de 42.927,34 euros, en virtud del impago por parte de
Mediaproduccion de las mensualidades de mayo y junio de 2012 por la cesion de los
derechos audiovisuales del RCDE a la mentada mercantil.

El 5 de febrero de 2013 Mediaproduccion contesta a la demanda y formula demanda
reconvencional solicitando (i) la declaracién de la vigencia del contrato de cesion de
derechos audiovisuales suscrito entre el RCDE y Mediaproduccién hasta la temporada
2013/14, (ii) la condena al RCDE por incumplimiento de dicho contrato, (iii) la condena
al RCDE al cumplimiento del contrato “in natura® y. subsidiariamente, al cumplimienio
por equivalencia, (iv) la declaracion e la compensacion judicial de las cantidades
adeudadas entre ambas partes, junto con la condena en costas. El RCDE contesto a la
demanda reconvencional en fecha 15 de marzo de 2013 oponiéndose a la misma.
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Celebrado el juicio el 18 de septiembre de 2013 se dicté sentencia el 17 de marzo de
2014 por la que se estima integramente la demanda presentada por el RCDE
desestimando la reconvencién formulada de contrario, quien consigno el importe de
3.057.052,10 euros de principal e intereses mas 1.266,02 euros en concepto de
intereses vencidos. Mediaproduccitn interpuso recurso de apelacion contra la referida
sentencia, y el RCDE se opuso a la apelacién de contrario, ante la sala 4 de la
Audiencia Provincial de Barcelona. Con fecha 29 de julio de 2014 la seccion 4 de la
Audiencia Provincial de Barcelona dictd auto inadmitiendo la préctica de la prueba
solicitada por Mediaproduccién.

El 8 de septiembre de 2014 Mediaproduccion interpuso recurso de reposicion,
desestimado por la Audiencia Provincial mediante auto de 7 de octubre de 2014.

La Audiencia Provincial dicté sentencia el 8 de junio de 2015 desestimando el recurso
de apelacion interpuesto por Mediaproduccién y confirmando la sentencia de 17 de
marzo de 2014. El dia 13 de julio de 2015 se notificd al RCDE la interposicién conjunta
por parte de Madiaproduccion de recurso extraordinario por infraccién procesal y
recurso de casacion contra la referida sentencia de la Audiencia Provincial de
Barcelona, los cuales estan pendientes de admisién por el Tribunal Supremo.

c) Procedimiento ordinario seguido ante el Juzgado de Primera Instancia n® 3 de Cornella
de Liobregat en el que figuran como demandados Marketform Syndicate 2468 at Lloyds
y Munich ReGeneral Services, en reclamacion de 3 millones de euros de principal, mas
intereses y costas. Admitida a tramite, teniendo por contestada demanda por parte de
Marketform y declarandose en rebeldia al codemandado Munich ReGeneral Services.
Celebrado el juicio se dicté sentencia desestimando la demanda contra la que el RCDE
interpuso  recurso de apelacién ante la Audiencia Provincial de Barcelona,
encontrandose pendiente de resolucion.

d) Procedimiento monitorio ante el Juzgado de Primera Instancia 52 de Barcelona en el
que figura como demandado Power 8 en reclamacion de 4.870.070,93 euros de
principal. El 20 de marzo de 2015 se admitié a trémite la demanda requiriendo al
demandado para que pague o se oponga a lo solicitado, habiendo comunicado el
Juzgado, con fecha 22 de mayo de 2015, la oposicién a la demanda por parte de Power
8. A fecha actual el RCDE tiene pendiente de interponer la correspondiente demanda
de juicio ordinario contra Power8.

17. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Todas las operaciones con partes vinculadas durante el ejercicio son propias del trafico ordinario de
la Sociedad y han sido realizadas en condiciones de mercado.

17.1) A continuacién se desglosan las transacciones y saldos con partes vinculadas llevadas a cabo
durante el ejercicio
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Ejercicio 2014/15 Ejercicio 2013/14
ACTIVOS

Cuentas a cobrar 71.390,00 61.999,83
Total 71.390,00 61.999,83
PASIVOS

Préstamos 3.690.026,79 5.210.700,52
Cuentas a pagar 153.888,67 303.275,41
Total 3.843.915,46 5.513.975,93

Ejercicio 2014/15 Ejercicio 2013/14

INVERSIONES Y GASTOS:

Compras - -
Servicios exteriores 68,70 2.801,69
Gastos financieros 370.318,35 413.785,90
Total 370.387,05 416.587,59
VENTAS:

Ventas de explotacién 126.689,69 74.844,09
Total 126.689,69 74.844,09

No se han producido correcciones valorativas por deudas de dudoso cobro relacionadas con saldos
pendientes anteriores. No se han reconocido gastos en el ejercicio como consecuencia de deudas
incobrables o de dudoso cobro de partes vinculadas.

16.2) Los administradores de la Sociedad no han percibido remuneraciones de ningun tipo por su
funcién de representacion de la Sociedad. Durante el ejercicio los personas consideradas como alta
direccion de la Sociedad han percibido una remuneracién total de 287 miles de euros (287 miles de
euros en el ejercicio anterior).

La Sociedad no ha hecho ninguna aportacion a fondos de pensiones ni a ninguna potra prestacion a
largo plazo y tampoco se han registrado indemnizaciones por despido de miembros de la Alta
Direccion excepto, en su caso, las indicadas. Tampoco se ha realizado ningtin pago a los miembros
de la Alta Direccién basado en participaciones.

Los Administradores de la Sociedad no han llevado a cabo durante el ejercicio operaciones ajenas al
tréfico ordinario o que no se hayan realizado en condiciones normales de mercado con la Sociedad.

La Sociedad no tiene concedido ningtin crédito o anticipo al personal de Alta Direccidon ni a los
miembros del Consejo de Administracion. -

18. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Durante el ejercicio no se ha incurrido en gastos, ni se han incorporado equipos o instalaciones al
inmovilizado material, ni se ha procedido a realizar ninguna provisién en relacion o con el fin de Ia
proteccion y mejora del medio ambiente.
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19. OTRA INFORMACION

Participacion de los miembros del Consejo de Administracién en otras sociedades —

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no poseen participaciones en empresas
cuyo objeto social sea idéntico, analogo o complementario al desarrollado por la sociedad.
Remuneracion a los auditores —

Los honorarios devengados correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2014/15
han ascendido a 22.620 euros (22.620 euros el ejercicio precedente). Asi mismo los auditores han
percibido 29.895 euros por razén de los informes de certificacion de los covenants previstos en el crédito
sindicado, los requeridos para la solicitud anual de la licencia UEFA, los requeridos por el control
financiero de la LFP y otros informes de revision y certificacion.

Empresas del grupo -

La Sociedad no ostenta participacién en otras sociedades o em presas.

Nimero promedio de empleados —

El nimero promedio de empleados durante el ejercicio ha sido:

Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Personal deportivo:
Jugadores primera plantilla 21,4 - 24,0 -
Jugadores segundo equipo 23,2 - 25,0 -
Futbol femenino 1,7 6,5 2,6 11
Cuerpo técnico 9,1 - 6,8 -
Masajistas, utilleros y personal de
mantenimiento 50,0 1,5 47,1 1,1
Escuela de futbol 46,7 2,6 48,3 3,0
Personal no deportivo:
Consejeros 8,0 2,0 11 2
Direccion - - 1 -
Personal de servicios administrativos 6,4 2,7 50 2,7
Personal de logistica 3,1 1,8 4.1 1,7
Personal de imagen y comunicacion 47 35 438 34
Marketing y ventas 54 84 5.4 73
Ciudad deportiva 5.2 0,9 4.4 0,9
Personal promedio empleado 184,9 29,9 189,5 23,2
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20.

PROVEEDORES

El importe del saldo pendiente de pPago a los proveedores que a 30 de junio de 2015 acumula un
aplazamiento superior al plazo legal de pago es de 2.294 miles de euros (3.600 miles de euros el
ejercicio anterior). Este saldo hace referencia a los proveedores que por su naturaleza son acreedores
comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de forma que incluye los datos
relativos en la partida “Proveedores” del pasivo corriente del balance de situacién.

El epigrafe "Acreedores varios” no incluye deudas con suministradores de bienes Yy servicios por lo que
no se ha tenido en cuenta para el célculo del saldo pendiente de pago con aplazamiento superior al
plazo legal de pago.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad segun la Ley 3/2004 de 29 de diciembre, por el
cual se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones mercantiles, es de 60 dias.

Los saldos con Entidades Deportivas y con proveedores de Inmovilizado se liquidan en un plazo superior
alos 60 dias tal y como ests acordado entre las partes.

21. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se han producido hechos que hayan puesto de manifiesto
circunstancias que ya existian en la fecha de cierre del ejercicio y que por aplicacion de la norma de
registro y valoracion, impliquen la inclusién de ajustes en las cifras contenidas en los documentos que
integran las cuentas anuales o que, no implicando un ajuste, deba modificarse la informacién
contenida en la presente memoria, o que esos hechos sean de tal importancia que podrian afectar a
la capacidad de evaluacién de los usuarios de las cuentas anuales.

-
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De conformidad con lo establecido en el articulo 262 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
jutio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, nos cumple
explicaries por medio de este informe de gestion la evolucién de la actividad de esta Sociedad
durante el ejercicio 2014/2015.

EVOLUCION DE LA ENTIDAD.

1. Temporada deportiva 2014/2015.

En su primer afio al frente del equipo, Sergio Gonzalez ha alcanzado diversos de los objetivos que se
propuso en su presentacion, recuperando la ilusién de la aficion con una brillante Copa del Rey en la
Gue el equipo cay6 en semifinales ante el Athletic Ciub, habiendo dejado en la cuenta a Alavés,
Valencia y Sevilla con unas actuaciones mas que destacables.

Por su parte en la Liga, el equipo, con un inicio un tanto irregular, fue cogiendo el tono a la
competicion, llegando a la (ltima jornada con posibilidades matematicas de clasificarse para jugar en
Europa la siguiente Campana, si bien, finaimente, se quedé sin opciones ante los diferentes
resultados de la jornada, finalizando en el medio de la tabla.

Incorporaciones Temporada deportiva 2014/2015:
- Alvaro Gonzélez
- Anaitz Arbilla
- Felipe Caicedo
- Jose Antonio Cafias
- Pau Lépez (incorporacion del Espanyol B)
- Lucas Vézquez (cesién)
- Eric Bailly (incorporacién del Espanyol B)
- Francisco Montanés
- Rubén Duarte (incorporacion del Espanyol B)
- Salva Sevilla '

- No ha habido incorporaciones en el mercado de invierno.

Bajas Temporada deportiva 2014/2015:
- Joan Capdevila
- John Cérdoba (fin cesién)
- Luis Miguel A. Fernandes. “Pizzi" (fin cesién)
- Sidnei R. da Silva (fin cesion)
- Simao Sabrosa
- Gabriel Torje (fin cesion)
- Radl Rodriguez (baja en mercado de invierno)
- Eric Bailly (venta en mercado de Invierno)

Cesiones a otros equipos Temporada deportiva 2014/2015:
- Cristian Gémez
- Cristian Alfonso
- Sergio Tejera
- German Parrefio (cesién mercado de invierno)
- Carlos Clerc
- Thievy Bifouma
- Manuel Lanzarote
- Alex Fernandez (cesién mercado de invierno)
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Con respecto al cuerpo técnico, éste se ha mantenido de manera estable durante toda la temporada.

Por su parte, el Espanyol B, ha continuado con su proceso de consolidacién del proyecto de
formacion de jugadores, asentandose en la Segunda Divisién B, situdndose a la finalizacion de su
campeonato en la mitad de |a tabla de clasificacion y estabilizando el plan de generacion de jugadores
formados en las categorias inferiores del club.

Finalmente cabe destacar el alto rendimiento del fuibol base en cada una de sus categorias, este
aspecto es muy relevante ya que asegura la generacion de jugadores a medio plazo.

2. Ejercicio economico 2014/2015.

En el ejercicio 2014/2015, el RCD Espanyol ha focalizado esfuerzos en obtener los resultados del
plan de incremento de ingresos, con el objetivo de obtener el equilibrio patrimonial y financiero. El
resultado de estos esfuerzos se materializara fundamentalmente en los ejercicio futuros, que
reportaran mayores ingresos ordinarios en todas las areas pero especialmente en los ingresos por la
ventas de los derechos televisivos. La publicacién del real decreto que regula la venta centralizada de
estos derechos es un hecho fundamental que permitira el desarrollo futuro de nuestro sector en unas
condiciones de mayor igualdad.

Los ingresos ordinarios del ejercicio han tenido globalmente un retroceso algo superior al millon de
euros motivado por una leve caida en los ingresos por abonados y comerciales. Dichos refrocesos se
han visto en parte compensados por una mejora en los ingresos televisivos

El resultado neto de las operaciones de cesiones y ventas de jugadores ha sido también superior
respecto al del ejercicio anterior, y ha servido para compensar la pérdida de ingresos ordinarios y el
aumento del gasto financiero.

Los gastos en general han bajado, como resultado de la politica de reduccidn de coste aplicada, a
excepcion de los gastos salariales deportivos que han aumentado debido a que el mejor rendimiento
deportivo en Liga y Copa ha devengado mayores primas colectivas del primer equipo. El incremento
de este gasto reportard al club mayores ingresos audiovisuales futuros, ya que el criterio de reparto
de los ingresos televisivos de las siguientes temporadas considera entre otros la clasificacién del
equipo en la liga.

3. Presidencia del RCD Espanyol y Consejo de Administracion.

Joan Collet Divi desarrolla las funciones de presidente del RCD Espanyol, en un ejercicio de
consolidacion y desarrollo del club en sus diferentes ambitos.

En el ejercicio 2014/2015, causan baja voluntaria del Consejo de Administracién del RCD Espanyol
los sefores Jose Luis Morlanes Galindo, Jordi Puyalté Quintana y Ramén Robert Estella, pasando a
asumir este (ltimo la Direccion de Control de Gestion y de Compras de la entidad.
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4. Hechos relevantes Posteriores al cierre de ejercicio.

No hay hechos destacables, acontecidos con posterioridad al cierre de ejercicio, y con efecto respecto
a dicho ejercicio.

S. Indicaciones de futuro.

La publicacién del Real Decreto sobre la venta centralizada de los derechos felevisivos tendra plena
vigencia desde la temporada 2016-2017. La Liga en coordinacién con los Clubes ha conseguido
anticipar un afio la venta centralizada de los derechos de television. Este hecho reportara a nuestra
entidad un aumento de ingresos de entre 11 y 12 millones para la temporada 2015-2016.

Respecto al periodo medio de pago a proveedores que en |a actualidad presenta la entidad, a un nivel
superior al que determina Ia normativa, el Consejo de Administracion prevé ir rebajandolo a medida
que previsiones econdémicas para el ejercicio entrante y siguientes se vayan consolidando vy
materializando.

6. Actividades de investigacion y desarrollo.
{ No se han llevado a cabo acciones y/o proyectos de investigacion y desarrollo durante el ejercicio
2014/2015.

7. Adquisicion de acciones propias.

No se han adquirido acciones propias durante el ejercicio 2014/2015.
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Diligencia de firma de las cuentas anuales y del informe de gestién del
Reial Club Deportiu Espanyol de Barcelona, S.A.D.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de
Capital, por medio de la firma en esta diligencia los miembros del consejo de
administracion del Reial Club Deportiu Espanyol de Barcelona, S.A.D. formulan
las cuentas anuales, el informe de gestién, asi como la propuesta de aplicacion
del resultado de esa compafifa, correspondientes al ejercicio anual terminado el
30 de junio de 2015,

A meros efectos de identificacion de las cuentas anuales, del informe de gestién
y de la propuesta de aplicacion del resultado, estos documentos han sido
firmados en todas sus hojas por el secretario del consejo de administracién de la
compaiiia, don Javier Fontcuberta Lianes.

Cornella de Llobregagt, 29 de septiembre de 2015

; l\e

D. Joan Collet Divi D.J,fjavier Fontcube
Presidente ' Secretario

Llanes

D. Francesc Ciprés Marin

La Sra. Fusté se abstiene

D3. Ana Maria FUyté Espasa

D2. Montserrat Tordera Vigas
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